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| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2015 los activos liquidos del Banco que incluyen los valores disponibles para ia
venta y valores a valor razonable representan 28.3% de| total de activas, 43.5% del total de los
depositos y 32.0% del total de obligaciones, entendiéndose por estas ultimas; la sumatoria de
todos los depositos, financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacién.

Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depdsitos en bancos. Al 30 de junio de 2015 los activos liquidos primarios representan el
60.4% del total de activos liquidos. El resto de los activos liquidos lo constituyen los valores a valor
razonable v las inversiones disponibles para la venta con un 39.6% del total de los activos liquidos.

El Banco cumple con la liquidez legal minima en porcentajes superiores a los establecidos por fa

Superintendencia de Bancos del 30%. Al 30 de junio de 2015, la liquidez legal del banco fue de
79.1%.
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Activos Liquidos 30-Jun-15 30-Jun-14

{Interino) {Auditado)
Efectivo y efectos de caja B/. 2,281810 B/ 1,100,383
Depdbsitos en bancos 407,299,511 494,561,252
Valores a valor razonable 0 690,829
Valores disponibles para la venta 268,162,786 202,531,874
Total B/.677,754,107 B/.698,874,338

Las razones de liquidez del Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2015 y 30 de junio
de 2014 son las siguientes:

30-Jun-2015 30-Jun-2014
Razones de Liguidez {Interino) {Auditado)
Activos Liquidos / Total de Actives 17.9% 22.5%
Activos Liquidos / Depésitos 26.3% 31.3%
Activos Liquidos / Depésilos + Obligaciones 19.4% 25.6%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Activos 28.3% 31.8%
Act. Lig. + inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Depositos 43.5% 44 1%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Obligaciones 32.0% 36.0%
Prestamos / Activos 69.1% 85.7%
Présiamos / Depositos 106.4% 091.3%

b. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2015 alcanzé los B/.223,1
millones.

Ef capital social autorizado es de B/.300,0 millones, dividido en B/.200,0 millones representado en
doscientos millones (200 millones) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada una, y
B/.100,0 millones representado en un millén (1.0 millén) acciones preferentes con valor nominal de

B/.100 cada una.

Al 30 de junio de 2015, se encontraban emitidas y en circulacion 70,0 millones de acciones
comunes; 300 mil en acciones preferentes nominativas no acumulativas.

Al 30 de junio de 2015, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accidn Autorizadas en Circulacién por Accién
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 70,000,000 B/,1.00
Acciones Preferentes Nominativas No 100,000,000 300,000 B/.100.00
Acurmulativas

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de
Accionistas, ordinarias y exiraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas
en el fiempo, forma y medida que disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta
Directiva, de manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran y pagan
una vez concluido el ejercicio anual del Banco.




Redencién Anticipada:

El 10 de agosto de 2010, Banco Aliado, S. A. anuncio la redencion anticipada de la emision de
acciones preferentes acumulativas autorizada mediante Resolucion No. SMV 127-06 del 27 de
abril de 2006. La redencion fue por la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de
doscientos mil (200,000) acciones preferentes con un valor nominai de clen délares (US$100) cada
una. Esta redencion se realizé satisfactoriamente el 13 de septiembre de 2010.

Emisién de Acciones Preferentes No Acumulativas:

El 1 de septiembre de 2010 se inici6 la oferta de doscientas mil (200,000) acciones preferentes no
acumulativas con un valor nominal de cien délares (US$100) cada una. Esta emisién fue
autorizada mediante Resolucién No. SMV 225-10 del 11 de junio de 2010 y modificada por la
Resolucion No. SMV 314-10 del 20 de agosto de 2010. Las acciones preferentes estan
respaldadas por el crédito general def emisor y gozan de derechos preferentes sobre los tenedores
de acciones comunes en cualquier pago de dividendos. Esta emision fue vendida en su totalidad
en el mes de septiembre de 2010.

El total de patrimonio del Banco al 30 de junio de 2015 es B/.223,1 millones. Elincremento de neto
B/.19.0 millones o 9.3% con respecto al 30 de junio de 2014, es producto del incremento de las
utilidades retenidas del afio corriente.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de
Panama el indice de adecuacion de capital segin Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 30 de
junio de 2015 el indice de adecuacidn de capital de Banco Aliado y Subsidiarias, S.A. fue de
13.82%.

Patrimonio de!l Accionista 30-Jun-16 30-Jun-14

{Interino) (Auditado)
Capital Pagado B/, 70,000,000 B/. 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000
Utilidades retenidas 97,572,067 91,221,215
Reserva de Seguros 289,596 106,872
Reserva Regulatoria NHF- provisién dindmica 23,146,006 9,282,255
Cambio en inversiones disponibles para la venta 2,073,680 3,518,086

Total de Patrimonio del Acclonista

Bf. 223,091,349

B/. 204,128,428

Total Pasivos f Fondos de Capital 9.7 10.0
Fondos de Capital / Total de Pasivos 10.26% 10.23%
Fondos de Capltal f Total de Activos 9.31% 9.28%
Indice de Adecuacién de Capital 13.82% 14.75%
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c. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Activos

Los activos totales del Banco al 30 de junio 2015 son de B/.2,396.9 millones, mostrando un
aumento de B/.196,6 millones con respecto a junio de 2014 o un 8.9%. La cartera de prestamos
netos aumento en B/.210.2 millones o 14.5%, de B/.1,446,3 millones al 30 de junio de 2014 a
B/.1,656,5 millones al 31 de junio de 2015. E! efectivo y los depbsitos en bancos reflejan una
disminucion de B/.86.1 millones o 17.5% de B/.496,1 millones al 30 de junio de 2014 a B/.409.6
millones al 30 de junio de 2015. Esta disminucion en el rubro de efectivo y depdsitos en Bancos es
producto la colocacion de estos excedentes de liquidez a fondos en activos mas rentables, con el
objetive de maximizar el rendimiento de la liquidez del Emisor. La cartera de inversiones presenta
una aumento neto de B/.64,4 millones o 31.5% de B/. 204,7 millones al 30 de junio de 2014 a B/.
269.2,9 millones al 30 de junio de 2015.

Al 30 de junio de 2015, los activos productivos representan el 93.3% del total de activos y se
componen de la siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 70.9%, Efectivo y Depdsitos en
bancos en 17.6% y Cartera de inversiones 11.5%.

Activos 30-Jun-15 30-Jun-14
(Interino) {Auditado)
Efectivo y dep6sitos en bancos B/, 409,591,321 | Bf. 485,651,635
Valores a valor razonable 0 690,829
Valores disponibles para la venta y acuerdos de recompra 268,162,786 202,531,874
Valores mantenidos at vencimiento 1,000,000 1,508,159
Préstamos Netos 1,656,505,845 1,446,258,343
Activos Productivos 2,335,259,952 2,146,640,840
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 13,452,155 10,103,775
Activos varios 48,187,107 43,687,593
Total de Activos B/.2,396,899,214 | B/.2,200,332,208

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depésitos totales del Banco al 30 de junio de 2015, alcanzaron los
B/.1,557,0 millones, mostrando una disminucién de B/.27.1 millones 0 1.7% con respecto a junio de
2014. Esta disminucién es producto de ta diversificacion en las fuentes de fondeo del Banco para
este perlodo fiscal. Los dep6sitos estan concentrados en depésitos locales un 79.8%, el resto
20.2%, corresponde a clientes del exterior, con mayor participacion en e area de Centroamérica, el
Caribe y Suramérica.

De acuerdo al tipo de depésito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que
representan un 87.3% o B/.1,359,0 millones, por otra parte los depésitos a la vista ascienden a
B/.177,0 millones y finalmente las cuentas de ahorro por B/.21,0 millones.

La mayoria de los fondos del Banco provienen de depésitos a plazo fijo de clientes. El Banco ha
pasado su estrategia para este perfodo fiscal en utilizar otros medios de financiamiento como lo
son; financiamientos directos a operaciones de comercio exterior, lineas respaldadas por la cartera
de inversiones y facilidades otorgadas por agencias gubernamentales extranjeras, financiamientos
sindicados, al igual que emisiones de bonos colocadas en el mercado local y emisiones privadas
internacionales. Al 30 de junio de 2015 las fuentes de financiamiento no depositos es decir
financiamientos recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion representaban B/.557,2
millones equivalente a un 26.4% del total de fondos del banco, es decir la suma de {otal de
depdsitos, los financiamientos recibidos y las emisiones de bonos corporativos por pagar. Este
Gltimo rubro de fondeo, financiamientos recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion,
muestra un aumento de B/.201,5 millones o un 56.6% en comparacion a Junio de 2014.
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Depésito de Clientes e Interbancarios

DPepdésitos de Clientes 30-Jun-15 30-Jun-i4

{Interino) (Auditado)
Alavista B/l 177,033,841 B/, 137,147,945
De ahorro 20,997,540 26,886,658
A plazo fijo — focales 1,085,849,621 1,088,185,231
A plazo fijo — extranjeros 273,160,138 331,873,267
Total de Depésitos B/.1,657,041,140 B/.1,5684,093,101

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fuentes de Financiamiento 30-Jun-15 30-Jun-14
{Interino) {Auditado)
Financiamientos recibidos Bf. 275,027,392 B/. 269,850,657
Bonos corporativos 282,153,469 85,868,623
Otros pasivos 59,585,864 56,391,400
Resultados
Estado de Utilidades 30-Jun-15 3M-Jun-14
(Interino) {Auditado)

Ingresos por Intereses
Intereses ganados sobre

Préstamos B/,85,521,591 B/.91,002,121
Inversiones 12,475,556 9,388,045
Depésitos 866,394 644,567
Total de Intereses Ganados 108,863,641 101,035,633
Gasto de intereses sobre

Depésitos 56,198,038 54,889,824
Financiamientos y Bonos corporalivos 14,731,043 8,282,446
Total de gasto de intereses 70,929,081 63,272,270
Total de ingresos neto sobre intereses 37,934,460 37,763,363
Provisién para préstamos incobrables {1,178,058) (8,112,753}
Provisién para bienes disponibles para la venta - (450,230)
ingreso neto por intereses después de la provisién para

préstamos Incobrables 36,766,402 29,200,380
Otros Ingresos y comisiones 5,636,303 5,438,092
Gaslos Generales y Administratives {15,540,839) (12,953,459}
Utllidad antes de la provisién para limpuesto Schre [a Renta 26,851,866 21,685,013
Impuesto Sobre la Renta neto - estimado (4,171,411) (2,665,409)
Utilidad Neta Bf. 22,680,455 B/. 19,019,604

Rentabilidad

Al 30 de junio de 2015, el rendimiento sobre patrimonio promedio y sobre activos promedio fue de
10.6% y 1.0% anualizado. Sin embargo, eliminando el efecto de la Nueva Reserva Regulatoria
(Provision Dinamica), que forma parte del Total del Patrimonio; el rendimiento sobre patrimonio
promedio anualizado es de 11.5%. La rentabilidad sobre capital pagado promedio anualizada fue

para este perfodo de 32.4%



Utilidad Neta

La utitidad neta del Banco Aliado , S.A. y Subsidiarias para los doce meses terminados el 30 de
junio de 2015 fue de B/. 22,7 millones.

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2015, los ingresos por intereses aumentaron 7.7%
pasando de B/.101,3 millones a B/.108,9 millones para el mismo perfodo del afio anterior reflejando
un incremento de B/.7,8 millones. Por su parte los gastos por intereses reflejan un aumento de
B/.7.7 millones al 30 de junio de 2015 comparado con e} mismo perfodo terminado al 30 de junio de
2014 reflejando un aumento de 12.1%. Ef ingreso neto por intereses después de provisiones fue de
B/.36,8 millones para los doce meses terminados en junio de 2015 comparado con B/.29,2 millones
para los doce meses terminados el 30 de junio de 2014,

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos ascienden a B/.15,5 millones al 30 de junio de 2015,
mostrando un incremento de B/.2,6 millones 0 20.0% en comparacion al mismo perfodo terminado
el 30 de junio de 2014. Los salarios y otros gastos de personal, representan el rubro de mayor
participacion en el total de gastos en un 52.8%. Otros rubros de importancia dentro de los gastos
administrativos son los impuestos varios donde se amortiza el impuesto bancaric representan el
11.5% del total de gastos; la depreciacion de! edificio y las mejoras que representan el 6.4%; fos
honorarios profesionales un 4.7%, los gastos de alquileres con un 2.1% y dentro de los ofros
gastos, el rubro de Mantenimiento y Aseo por 4.6%.

d. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Para el préximo perfodo fiscal la administracion proyecta un crecimiento moderado. La condiciones
econdmica del Pais en cuanto al entorno macroecondmicamente proyectan crecimientos de entre
6.5% y 6.0% del PIB para este afio 2016. Crecimientos que consideramos mas manejables y
siguen siendo excelentes resuitados comparados con la region. El mejoramiento de la Economia
Estadounidense se mantiene estable lo que es otro factor positivo a nivel macroeconémico, sin
embargo hay que sopesar los efectos de economias que afectan las actividades de comercio
exterior y el intercambio de bienes a nivel mundial como lo son China y Europa que ambas estan
aun en ajustes a la baja. Por ofro lado este impacto del decrecimiento o bajo crecimiento de estas
aconomias esta afectado negativamente a Centroamérica y Suramérica como es el caso de Brasil.
Otro importante punto a considerar, tanto a nivel local como Internacional, son los efectos
climaticos que estd causando la Corriente del Nifio y que impactan directamente en los rubros
agricolas y acuicolas a nivel global. Ofros factores a considerar son las condiciones de alta
competencia del mercado bancario local y las operaciones de comercio exterior debido a la
situacion de estancamiento que presenta la Zona Libre de Colon para este afio; debido a factores
externos como lo son: las re-exportaciones a los mercados de Venezuela y Colombia, aunado a
una profunda devaluacion de las monedas de Centro y Sur América. Por los motivos antes
expuestos, la administracion proyecta para el proximo periodo fiscal un crecimiento moderado. Se
mantiene el enfoque estratégico dirigido al segmento de crédito corporativo y operaciones de
comercio local y exterior. Se proyecta mantiene la visién estratégica de aumentar fa proporcién de
cartera en Negocios Internacionales a través de participaciones, sindicaciones y colocacion directa
o con aliado estratégicos en la regién de Centroamérica, el Caribe y Sur América. Durante el
primer semestre del 2014 se iniciaron las operaciones de un nuevo segmento de Negocios: la
Banca de Personas, con la inauguracién de un nuevo centro de Negocios ubicado en Costa del
Este y que esta dirigido a ofrecer producto de Banca de personas al segmento de clase media y
media alta. Sin embargo se proyecta que el impacto de este segmento, brindara sus frutos en un
mediano plazo.



il RESUMEN FINANGIERO

___ESTADO_DE SITUACION |

"TR!MESTRE QUE
E

TRIMESTRE QUE--‘

. TRIMESTRE . -

“TRIMESTRE
ANTERIOR

: ___FINANCIERA_ : JunAs _ Mar—15 | pica [ T Ssepia
Ingresos por infereses . 58.174.955 57,337,230 27,069,875 | 26,281,505
Gastos por intereses 18,404,595 17,503,601 17,373,584 17,647,301
Gastos de Operacion 4,151,769 3,541,121 4,275,608 3,572,251
Utiidad o Pérdiga 4,521,801 8,476,311 5,008,761 4,673,662
Acciones emitidas y en circulacién 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Utiidad o Pérdida por Accion 0.26 0.48 0.28 .27

BALANCE GENERAL:

i TRIMESTRE QUE

i RIMESTRE QUE:

TRIMESTRE

Préstamos

1 656 505 845

7,607,163,465

1546,402.156]

1, 453 996 651

ATONES FINANCIERAS

Activos Totales 2,306,899,214 2,328,386,192 2,199,739,022 2,197,729,403
Depositos Totales 1,657,041,140 1,564,381,583 1,505,599,485 1,538,307,625
Deuda Total 557,180,861 448,832,426 402,011,984 358,083,507
Capital Pagado 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Accionas Preferentes 30,000,000 30,000,000 30,000,000 30,000,000
Ganancias Retenidas y Reserva de 099,645,747 110,062,824 100,568,312 102,642,844
Valorizacion
Reserva Regulatoria 23,146,006 23,117,128 23,117,126 14,540,288
Reserva de Capital 299,596 180,190 134,641 125,320
Patrimonic Total 223,091,349 233,360,140 223,820,079 217,308,452
- TRIMESTRE QUE:- 'TRIMESTRE QUE .TRIMESTRE : TRIMESTRE "~

DividendolAccion Coman

4]

0
Deuda Total + Depésitos/Patrimonio 9.48 8.63 8.52 8.73
Préstamos/Activos Totales 88.11% 68.34% 70.30% 66.16%
Gastos de Operacién/ingresos totales 13.20% 13.08% 13.67% 12.59%
Morosidad/Reservas {No incluye 36.70% 99.08% 72.06% 73.38%
Reserva Regulatoria)
Morosidad/Cartera Total 0.25% 0.31% 0.26% 0.28%




HI ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2015 se
adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias sera divulgado al plblico

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del plblico inversionista comao del publico en gengral.

Ais 'oa ¥

/Presidente Eje Q




INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
BANGO ALIADO, $.A. y Subsidiarias.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Banco Aliado, S.A. y Subsldiarias en
adelante "el Banco”, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2015, y los estados de
utitidades integrales, camblos en &f patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y nolas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de! Banco es responsable por Ia preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
intermedios, de conformidad con Ia Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Infermedia de
las Normas Internacionales de Informacion Firanciera y por el control interno que fa administracién determine que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios que estén libres de representaciones erréneas
de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Pablico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos éficos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estn libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo fa
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia refativa en los estados financieros, debido ya seaa
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Banco, a fin de diseiiar procedimientos de revision
que sean apropiados en las circunstancias, perc no con ef proposito de expresar una opinion sebre la efectividad del
control inferno de la entidad. Una revision también incluye evaluar 1o apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar fa
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Banco Aliado, S.A. y Subsidias al 30 de junio de 2015, y su
desempefio financiero y sus fiujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de acuerdo con fa Norma Internacional
de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Daniel D,
C.P.AN

faz S,
6395

10 de Agosto de 2015
Panama, Reptblica de Panama
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informe y Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2015



Banco Aliado, 8. A. y Subsidiarias
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ESTADOS FINANCIEROS — INTERINOS

Los estados financieros ~ Interinos de Banco Aliado, S.A. 'y Subsidiatias al 30 de junio de 2015,
que incluye ¢! balance de situacion consolidado, fos estados consolidados de resultados, estado
consolidado de utilidades integrales, estado consolidado de cambios en el patrimonio de los
accionistas v de flujos de efectivo consolidados por el periodo de doce meses al 30 de junio de
20185, fueron prepatados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
principios contables wtilizados en los estados financietos — auditados al 30 de junio de 2014,

Fstos estados financieros consolidados - interinos, incluyen la doscripeién de las principales
politicas contgbles utilizadas, las notas explicativas y Ja informacién de consolidacion.

itzela de Gpnzd
I Vitgpresidente Adjuhio
Confabilidad

3 de agosto de 2015
Panamé, Repablica de Panamé



Banco Allado, £, A,y Subsidlarins

Balance General Consolidade
30 de junlo do 2015

(Cifzas on Balbeas)
30 de jualede 30.d¢ junlo d¢ 1 doJulio de 30de juntode , 30 8¢ juris d= 1 deJudia de
2015 2014 2083 2015 2014 2013
Activos Pustvas ¥ Patrimenle del Acclonlsta -
Bfectivo{Notae 3 y 3) BL 2201818 BY. 1,100383 Bl LESS050 Depdtitos {Motas 3 y 213 g
Alavistas loeales BL 135,621,423, / 8, 109,492,433 B/, 138935908
Dapdeitod en dancos (Notes 2 y 53 Alavisa - extranjeros 4),817A14 27655462 17,341,160
Adavista en bantes focales 20271032 19929267 18,541,323 D¢ shorres 20,997,340 26,836,658 24392704
Alnviss enbancos del exterior o 10,961,390 2227229 4.945,721 A plazo fijo - Joeales £,085,249.621 1, 088,185,231 - 971219233
A plaza ¢n bancor eales 150481605 231,673,232 157,705,259 A plazo fjo-exteanjeros 273,160,138 33L,8T5287 320,737,437
Aplaze ¢a bascos del exterior 172,575,579 23I0524 214965268 Towl do depbsitos 7 .557,041 140 },584,093,101 1482 827,602
Total de depsitys en bancos 407,795,511 94,551,732 356,157,531
. Finaneiamishies festbidon (Hotas 3 y 14) 275.027,392 269,850 657 155,161,885
‘Présiamos (Nosae 3,9y 21);
BLCwOrintemno 1.368,041,457 1,242,394,981 125) 726,584 Benod torporativos par pagar (Nows 3y 15) 282,153,469 85,868,623 78,005,720
Settorexteme 304074200 I 512,835 178,794,837
161115657 1.462,200,796 1430621411 Qtros pasivos Nolae 3y 21)
Monox. Giron, cheques Sa gerentiay cheques centificados ZACOL2T 7,087,535 66383
Provisidn ecumslada pora pedstimos Ascplacionea peodicnics 11,221,883} AA50524 £021,99%0
Incebrables 11,349.411 12,368,189 410N Impucsto sebre Turente diferido (Notes 12 y 22) e ner - 171903
interases y comisiones cobradas no grnadas A260.401 3,5%1,264 3637672 Acreedares varios (Nolas 1y 16} 41,868,829 45,334,305 24.936,702
Préstmos, neto. 1,656,505 845 1446255343 1420257368 Otrot 3755623 3510038 3IR6093
Tatel éc olres pasives 19,555 BG4 36,391,400 11156955
Invessiones a volor spzanable & tavis
da penancics o perdidas (Motas 3y 6} - 690,829 665292 Total do pasives 2,173,207 385 1,996 201 520 1,750.152.314
Inverslones en valoresdisponibles para In vanta (Notas 3y 7} 248,162,736 202,531,804 23,011,738 N
h envalores mantenidas hosta su vencimiento (Rotas 3w 3} 1,000,200 1,508,156 1,500,000 Patimonis del accionlsta
Crpited prgado (Nota 17) 70,000,000 70,000,000 T0.000,000
Biencs inmuebles, mobiliarle, equipoyantjoros aln Actiones preSerentes (Nota 18} 30,000,000 36,000,000 36,000,000
poopicdad strendade, seto {(Notss 3y 10) 13,452,155 10,103,775 540,928 UBiHdades no disteibuidas 0512,867 91,271,213 73,280,925
Raserva do seguros. 299,506 106,372 53,409
Activoz virios Notas 3 ¢ 20) Qtras rexgreas 22,146,006 9282255 16,537,763
/ Ganancin e realizada e ivesionas dispomibles
Gastox pagados por anticipede. . 1L AGRET 12,5839 3,889,554 pralaventa 2073680 13518086 (483,956)
Obligaciones de cllentes Bajo aceplaciones 11,221,383 4459524 8,021,990 Towl éa patrimanio del seclonisia £ 223,051,249 204,128,428 183,388,032
Actvos mantenidos pars la venta (Nota 1) . 3,025,795 4,062,139 - ~
Tropucsta soboe bn yenta diferido (Mota t2) - 2.090,835 242,478 FAKEATS] -
Beudares varios @ata 133 16,668,503 17,595,768 283173 "
Ciren. 3,613,150 2615455 2243911
Total da activos varios 48,187,107 43 587,599 18732169
Towul de actives BY. 2.396.899214 0/ 2.200,332,208 Bf, 1942540347 Total de pasivos y patrnnis del oecionista £, ?.,J‘?G&gﬂ,_’ZH Bl 2,200,332 208 B/ 1042540347

./

Jasnotas en sk phginag & & 76 con parte integr
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Banco Aliado, S. A, y Subsidiarias

Eetado Consolidado de Resultados

Por el afio terminado el 30 de junio de 2015

Cifras en Balboas

Ingresos por Intercses sobre (Nota 21)
Préstamos
Inversiones
Depdsitos a plazo fijo

Total de Ingresos por interescs

Gastos de Intereses sobre (Nota 21)
Depdsitos
Financiamiesntos

Total de gastos de infeteses
Tngreso neto por intereses, antes de Ia provision

Provision para posibles préstamos incobrabies (Nota 9, 31)
Provisién para bienes disponibles para fa venta (Nota 9,31)
Ingreso neto pot interesos, despuds de la provision

Otros Ingresos :
Comisiones ganadas (Notas 21 y 26)
Gasto de comistones (Nota 21)
Ganancia en venta de inversiones (Nota 7)
(Pérdida) gananeia no reafizada en activos financieros a
valor razonable (Nota 6)
Dividendos gavados
Primas de seguros, heto
Otros ingresos (Nota 27)

Total de otros ingresos

Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otros gastos de personal (Nota 21)
Hongoravles profesionales
Propaganda y promocion
Alquileres (Nota 21)
Viajes y transporte
Papelerfa y utiles de oficina
Impuestas varios
Depreciacién y amortizacién (Nota 10)
Gtros {Nofa 28)

Total de gastos pencrales y administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Tinpuesto sobre Ja renta, neto (Nota 22)

Utitidad neta

2015 2014

B/, 05,521,591 B/ 91,002,121
2,475,556 9,388,045
866,394 644,567

\/ 108,863,541 101,035,633
~56,198,038 54,089,824
~ 14,731,043 8282446
70,929,081 63,272,270
37034460 37,763,363
(1,178,058) (8,112,753)
[ A — ,_._(_459.12_3_@)
36,756,402 29.200,380
76,912,462 7,024,856
(4,746,572) (5,183,552)
367,640 12,869
024,836) 25,537
11,124 26,371
1,545,926 832,632
1,770,559 2199379
5,636,303 5438092
J%98,700 7,174,006
16,238 663,669
282,512 399,503
327,290 203,016
174,706 89,686
196,542 221,066
1,783,459 1,175,188
986,523 822,725
285486 2114600
15,540,839 12,953,459
26,851,866 21,685,013
4,171,411 _(2,665,409)

1} 80,455 B 19,019,604

Las notas en las paginas 7 & 76 son parie integral de estos estados financieros consolidado

4.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados
Por el periodo de nueve meses terminados el 30 de Junio de 2015

(Cifras en Balboas)

Ingresos por Intereses sobre (Nota 21)
Préstamos
Inversiones
Depdsitos a plazo fijo
Total de ingresos por intereses

Gastos de Intereses sobre (Nota 21)
Depdsitos
Financiamicento

Total de gastos de intereses
Ingreso neto por intereses, antes de la provision
Provisién para posibles préstamos incobrables
Ingreso neto por inlereses, después de la provision

Otros Ingresos (Gastos)
Comisiones ganadas (Notas 20 y 24)
Gasto de comisiones {(Nota 20)
Dividendos recibidos
Ganancia neta en veata de inversiones
(Pérdida) ganancia no realizada en activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
Primas de seguro, neto
Otros ingresos {(Nota 25)
Total de otros ingresos, neto

Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otros gastos de personal (Nota 21)
Honorarios profesionales
Propaganda y promocién
Alquileres (Nota 21)

Viajes y (ransporte
Papeleria y tiles de oficina
Tmpucstos varios
Depreciacion y amortizacion (Nota 10)
Otros (Nota 28)
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre 1a renta
Impuesto sobre la renta, ncto (Nota 22)

Utilidad neta

interinos.

4

/
Ve

/
{

TRIMESTRE ACUMULADO
Jun 2015 Jun 2014 Jun 2015 Jun 2014
B/, 24,683,272 22,879,605 95,521,591 91,002,121
3,258,117 2,798,730 12,475,556 9,388,945
233.544 64,102 866,394 644,567
28,174,933 25,742,437 108,863,541 101,035,633
£3,956,452 14,312,545 56,198,038 54,989,824
4,488,143 2.131.925 14,731,043 8.282 446
18,404,595 16,444,470 70,929,081 63,272,270
9,770,338 9,297,967 37,934,460 37,763,363
(49.479) (2.983,198) (1.178.058) (8.562.983)
9,720,859 6,314,769 36,756,402 29,200,380
1,640,067 1,732,790 6,912,462 7,024,856
(453,605} (1,352,912) (4,746,572) (5,183,552)
3,746 6,540 11,124 26,371
290,548 286,381 367,640 562,869
6,609 31,664 (224,836) 25,537
382,650 311,450 1,545,926 832,632
543,871 1,107,661 1,770,559 2,199,379
2,413,886 2,123,574 5,636,303 5,438,092
£,996,709 1,836,814 8,198,700 7,174,006
284,821 205,719 736,238 663,669
57,955 154,056 282,512 399,503
122,936 144,548 327,290 293,016
57,412 (42,810) 174,706 89,636
55,005 58,935 196,542 221,066
503,982 282,175 1,783,459 1,175,188
282,045 206,085 986,523 822,725
790,903 680,104 2,854,869 2114600
4,151,768 3,525,626 15,540,839 12,953,459
7,982,977 4912717 26,851,866 21,685,013
(3.461,176) (1,526,031) (4,171.411) (2,665,409}
B 4,521,801 3,386,686 22.680.455 __..19,619.604

=

/g 3

o

Y

Las notas en las paginas 8 a 76 son parte integral de estos estados financieros consolidadog.



Banco Allado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Utllidades Integrales

Por el afio terminado el 30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

Utitidad neta del afio

Otras Partidas Integrales:
Partidas que subsecuentemente serén reclasificadas

a resultados:
Ganancia no realizada en valor razonable de inversiones

en valores disponibles para la venta
Reclasificacion por venta o redencién de valores

disponibles para la venta

Total de cambio neto en el valor de las
inversiones

Utilidad neta integra! del afio

1.as notas en las paginas 7 a 76 son parte infegt

-5-

2015 2014

B/, 22680455 B/ 19,019,604

(1,328,011) (35,255)
(116.395) 4,037,297
(1.444.406) 4,002,042

BL 21,236,049 B/ 23,021

al de estos estados financiexos consolidados.

. {
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Banco Aliado, S, A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio del Accionista

Por el afio terminado el 30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

Trovisién
Reserva  Dindmica

Ganaucia
no Realtzada

en Inversiones

Capital Acclones  Ulilldadesne  Regulaforfa  para Reserva e Disponibles

Papado Prefergnies | Distribuldas NIIF prestames, _ Segurps | para ta Yepia Totel
Saldo 2l 20 do junio de 2014 Bf_70.000000 . B4 10000600 BLOL2D)21S B/49,282.255 B 106372 BLLSIS0ES BA204 118,428
Uliitdades Tniegrales
Urilidad neta det perledo - . 22,680,455 - - - . 12,630,455
Transferencia a reserva do seguros - - (192,324) . - 192,744 - -
Cambin neto en ¢t valor razonatie do
tes Inverstones dispontbles para Iz venta . - ——= z . e {LAd44D8)  _ (RA44400)

‘Fotal ds wtitidedes inteprales 487 RS

‘[ransacclones con oy acclonistag

e odmmd | (L4dsd08) | L6049

Reservas
Aumeito {dlsminuclén) exceso de
reserva regulatoris - . . 92823255 (9.382.255) - . .
Provisibn dindmica . . DRMeey . 20146006 - ER :
Ajuste conversion NIFF-Aliado Segures - S 8,122 i - — X 7 7.2
Dividendos pagados . - {2281.30) - - (2.281,250)
Saldo at 30 do Juno do 2015 {1 20,000000 D/, 30000000BL97.872067 BL =, BALI46006 BL200.596 REAQILGN, DA20934Y
Gananglz
Provistdn tie Reallzads
Reserva  Dindmlea en Inversiones
Capliat Acclones  Ulllidades no  Regulatoria  para Reservade  Disponibles
Tagado Prefepsnies  Distribuidas NHF prestamgs, _ Segurcs,  para 12 Vealg . Tofal
Saldo al 30 ds Junfo de 2613 BL..20000.000 DY 30000900 8173280205 BLIOSITIOY - . Bl 33499 B/ (481.056) DAIB1I8E0ID
Ulliidades Tntegrales
Utilidad neta ded perfode - - 19,019,604 - . - 19,019,604
- {53,373} 33373 . .

Transferenciaareserva do seguros .
Cambio nelo en ef valor razonsble dée

tas Inversiones disponibles para [ vents . . R,

CWEEML e - 5307 AG096R. — 23,028,646

Talat do utilidades Integrales . :—

Transacclones con fos seclonistas

. £002.042 4002042

SANTEN IR L e

Reservas

Austeato {dlsminucién) exceso de

resena regulataria . - _ 285509 (Lasesedy o = (1705250
Dividendos pagados = . (228100 : . _{1141.528)
Saldo at 30 do Junio de 2084 B 20000000 BL30000000 BL9L2212ES DAOABADSS e BLIOGEIZ BA3518086, BII04128423

1,as notas en Ias pginas 7 a 76 son patte infegral de estos estados financieros consolid

G-

.



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo
30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

Flujos de efectivo de las actividades de operaci6n
Utilidad antes de! impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la utllidad antes del Impuesto sobre
Ja renta con ol efectivo neto (uillizado en) provisto por
las actividades de operacion:
Depreciacibn y amortizacidn
Autnento ot provisiones especifica y rogulatotia para posibles
préstamos incobrables
Reversién de reserva de Inversiones
Gasto de intercses
Ingreso por Intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento et deudores varios y otros aetivos
Disminucién (aumento) en gastos pagados por ant ieipado
(Disminucion) autnento en giros, cheques de gerencia y
cheques certificados
(Disminueldn) aumento neto ¢n depdsitos recibidos
Aumento neto en préstanmos
Pérdida (ganancia) ho realizada en activos financieros a
vator razonable a través de ganancias y pérdidas
Disminuclén en acreedores varios y otros pasivos
Impuesto sobre la renta pagado
Ititereses pagados en efectivo
Intereses ¢obrados en ofectivo
Ffectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de opetacién

Fiujos de efectivo de las actividades de Inversidn
Adquisicion de activo fijo
Compra de Inversiones en valores
Redengién y ventas de inversiones en valores
Efectivo neto utilizado en por las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de Ins actividades de financiamiento
Producto de finansiamlentos recibidos
Emisidn de bonos
Redencldn de bonos
Dividendos pagados do acclones proferentes
Efectivo neto provisto par las actividades
de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en ol efectivo y equivatontes de ofectivo
Lifectivo y equivalentes de efeetivo al iniclo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nofa 3)

2015

B/, 26,851,866

2014

Bl 21,685,013

986,523 §22,725
1,178,058 8,562,983

. (709,250)
70,029,081 63,272,270
(108,863,541) (101,035.633)
(319,023) (19,388,421)
1,042,338 (B.622.675)
(4,686,013) 448,164
(21.051,961) 101,263,409
(210,247,502) (33.842,427)
224,836 (25,537)
7,881.377 16,348,742
(1.824.877) (3,166,766)
(12,343,887) (63,111 468)
107.448,734 100,874,830
(208,794,.891) £3,377,959
(4,399,179) (5,576,572)
(124.720.821) (159,866,340)
55,043,938 50.740.729
(016063 __(195702,183)
5,176,735 114,688,772
265,210,154 34,078,686
(74.295,000) (27.434,000)
(2281250 . {2281.250)
193,810,639 119,052.208
(86,060,314) 97,627,984
495,151,635 397,523.65]
BL 409091321  Bl_495150635



Banco Aliado, 8. A, y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

i, Informacién General

Banco Aliado, S. A, (el “Banco®), inici6 operaciones el 14 de julio de 1992 en la Repiblica
de Panama, mediante Resolucién No,9-92 del 7 de mayo de 1992 y opera bajo Licencia
General concedida por la Superintendencia de Bancos de la Repuiblica de Panam4, la cual
le permite efectuar negocios de banca en Panamé y en el exterior. El Banco ¢s una
subsidiaria 100% propiedad de Grupo Aliado, S. A. La oficina principal del Banco estd
ubicada en Calles 50 y 56, Urbanizacién Obarrio, Panama, Reptiblica de Panamaé,

EI Banco es tenedor del 100% de fas acciones de Jas signientes entidades: Aliado Leasing,
., A., compafifa que inicié operaciones en matzo del 2004 y se dedica a la actividad de
arendamientos financieros; Aliado Factoring, 8. A., entidad que inicié operaciones en
agosto del 2004 y se dedica a la actividad de factoring; Financiera Finacredit, S, A, (anfes
Rinanciera Davivienda, S. A.) entidad adquirida en julio del 2004 que se dedica a la
actividad de otorgamicnto de préstamos personales; Aliado Seguros, 8. A., compafifa que
inicié operaciones en el 2011, y posee licencia de seguros para operar en los ramos
generales, vida y fianza; y Locales 3 y 4 Prime Time, S. A., compafifa propictaria de dos
locales en el PH Prime Time en el sector de Costa del Este adquiridos para instalar una

sucursal.
2. Resumen de las Polfticas de Contabilidad Significativas

Las principales pollticas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados
financieros consolidados, las cnales han sido aplicadas consistentemente con el perfodo
anterior, salvo que se indique de ofra manera, se presentan a continuacién:

Base de Preparacién
Los estados financieros consolidados que se presentan, han sido preparados por primera

vez de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Tnternacionales de Contabilidad (Internacional

Accounting Standard Board - IASB) y por el Comité de Interprctaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) respectivas.

Lanota31 proporciona una cxplicacion de como la transici6n a las NIIF ha afectado la
situacién finarciera, ef desompeito financicro y los flujos de efectivo del Banco.

En lo que respecta a Aliado Seguros, 8. A, los estados financieros consolidados estdn
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
modificadas por el establecimiento de las reservas mateméticas, las cuales estén calculadas
segin los principios actuatiales establecidos y aprobados por la Superintendencia de

Seguros y Reaseguros de Panama.
8- ] /{///9



Banco Allado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2015

Cifras en Balboas

2,

Resunten de Ias Polfticas de Contabilidad Signifieativas (Continuacién)

Los eslados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificado por la rcevaluacién de los valores disponibles para la venta y activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas.

La preparacién de los estados finaucieros consolidados de conformidad con NIIF requicre
el uso de ciortas estimaciones de contabilidad criticas. También, requlere que la
Administracién utilice su juicio en ¢l proceso de la aplicacién de fas polfticas de
contabilidad del Banco. Las 4reas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos paia los cstados financieros
consolidados se revelan en la Nota 4.

a) Nuevas norinas, enmiendas 0 Interpretaciories adoptadas por el Banco

Las siguientes enmiendas ¢ interpretaciones han sido adoptadas por el Banco por
primera vez para el affo financiero que inicié el | de enero de 2014:

Enmienda a la NIC 32, “Instrumentos Iinancieros: Informacion a Revelar” sobre
compensacién de activos y pasivos. Esta enmienda clarifica que el derecho a
compensar no pucde ser contingente en un evento futuro, La misma debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en ¢! curso normal del negocio, asf
tamblén como en un evento de incumplimiento, insolvencia o bancarrota, EHsta
enmienda también considera fos mecanismos de liquidacion. La enmienda no tuvo
un efecto signtficativo en fos estados financieros del Banco,

- Bamienda a la NIC 36, “Deterioro en ¢l Valor de los Activos” en las revelaciones
del importe recuperable sobre activos no financieros. Hsta enmienda remueve
algunas revelaciones de los importes recupetables de las unidades generadoras de
efectivo (UGES) que han sido incluidas en la NIC 36 por la emisién de la NIIF 13.
La enmienda no tuvo un efecto significativo en los estados financieros del Banco,

. CINIIF 21, “Gravémenes”, establece los criterios para el reconocimiento de un
pasivo para pagar un gravames, si ese pasivo esté dentro del alcance de la NIC 37.
La interpretacién aclara que el suceso que da origen a la obligacién de pagar un
gravamen es la actividad que produce ¢! pago del gravamen ¥ cuando debe ser
contabilizada dicha obligacién, La adopcién de esta norma no ha tenido un

impacto significativo en la posicion financiera del Banco.

.



Banco Aliado, 8. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2015
gfras eh Balboas

3. Resumen de las Polfticas de Contahilidad Signifieativas (Continuacidn)

Base de Preparacién (continuacion)

b) Normas, ewniendas e interprefaciones que ain no son efectivas y #o han sido
adoptadas con anticipacién por el Banco

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”, Se refierc a la clasificacién, reconocimiento y
medicion de los activos y pasivos financieros, La versién completa de la NIIE © fue
emitida en julio de 2014, La misma reemplaza la NIC 39 en todos los aspectos
relacionados con la clasificacién y medicién de los instrumentos financieros,

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en {res categorfas
primarias de medicién; costo amortizado, valor razonable a través de resultados
integrales y valor razonable a fravés de ganancias o pérdidas, Las bases de
clasificacién dependen del modelo de negoclos de la entidad y de las caracteristicas
de los flujos de efectivo confractuales del activo financiera, Se requiere que las
inversiones en instrumentos de capital sean medidas a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas con la opeion irtevocable al inicio de presentar los cambios en
ol valor tazonable en otros resultados inteprales en lugar de registratlo en fos
resultados. Existe ahora un nuevo modelo de deterioro, basado ¢n perdida esperada,
quo reemplaza el modelo de detexioro de pérdida inourrida usado en NIC 39, Para
los pasives {inancieros no se presentaron cambios en la clasificacidn y medicitn,
excepio pot el reconocimiento de los cambios en el riesgo de orédito propio en otros
resultados integrales, para los pasivos designados al valor razonable a través de

pérdidas y ganancias.

La NIF 9 flexibiliza los requerimientos de la efectividad de la coberfura
reemplazando la linea delgada para la prueba de efectividad de cobertura, La
misma requiere una relacién econdmica entre el ftem cublerto y el instrumento de
cobertura y que el “ratio de cobertura” sea el mismo que el que utiliza la
administracién para los propésitos de administracion de riesgos, Documentacion
contemporénea se requiere aln, pero €s difcrente a la que sc prepara actualinente

hajo NIC 39,

Tsta norma ¢s efectiva para los perfodos anuales que inician en o despuds del 1 de
encro de 2018, La adopcién anticipada os permitida, El Banco todavia cstd en

proceso de evaluar ¢l impacto total de la NIIF 9,

'10' R / /M



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a os Estados Financietos Consolidados
30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

2.

b)

Resumen de las Palitieas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Base de Preparaci6n (continuacién)

Nortas, enmiendas e inferprefaciones gie aiin no son efectivas y no han sido adoptadas
con anlicipacién por el Banco(continuacidn)

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Establece los principios para ta presentacion
de informacién wtil para los usuatios de los estados financieros consolidados sobre la
naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de tesorerfa
devivadas de log contratos de la entidad con los clientes. Efectiva para perfiodos anuales

que comienzan en o despuds del 1 do enero de 2017.

No existen ofras normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y que atn no son efectivas
que podrfan tener un impacto material en ¢l Banco

Principios de Consolidacién
Los estados financieros consolidados inctuyen las cuentas de Banco Aliado, S. A, y sus

Subsidiarias: Aliado Leasing, S. A., Aliado Facloring, 5. A., Financiera Finacredit, S, A,
Aliado Seguros, S. A. y Locales 3 y 4 Prime Time, S. A, operacién que fue absorbida por el
Baneo en el periodo finalizado al 30 de junio de 2013,

Tas subsiciarias son todas las entidades sobre las cuales el Banco tiene conirol. El conirel
existe cuando el Banco tiene el poder para gobernar las polfticas financieras y operativas,
gencralmente acompafiadas de una participacién de més de la mitad de los derechos de
voto. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde fa fecha en que el control ¢s
ttansferido al Banco. Ellas se dejan de consolidar desde la fecha en que cesa el conirol.

Las {ransacciones, saldos enire compafifas y las ganancias no realizadas en transaccioncs
entre compafifas del Banco son eliminadas. Las pérdidas no realizadas son también
eliminadas y consideradas en ef activo transferido, ILas politicas de contabilidad de las
subsidiarias han sido modificadas, especfficaments on la provision de préstamos
incobrables y en los intereses en ne acumulacion, para asegurat la consistencia con las

politicas adoptadas por el Banco,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuacion)

Informacién de Segmentos
Un segmento del negocio es un componenic identificable del Banco, encargado de

suministrar un tnico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza
diferente a los que corresponden a ofros seginentos de! negocio dentro de la misma
empresa, Un segmento geografico es un componente identificable del Banco, encargado de
suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdmico especifico, y que se
catacteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
gorresponden a ofros componentes operativos que desarrollan su actividad en enfornos

diferentes,

Ingreso y Gasto de Infereses
F ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de resultados

para todos los instrumentos nantenidos & costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés cfectiva,

Bl méiodo de tasa de interds efectiva es el método utilizado para caleular el costo
amoriizado de un activo o pasivo financiera y de distribuir el ingreso o gasio por intereses
sobre un perfodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estitnada de un instramento
financiero, o cuando sea apropiado en un perfodo més corto, a su valor nefo en libros.

Al caloular Ia tasa de interés efectiva, ¢l Banco estima los flujos de efectivo considerando
los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las

pérdidas futuras por créditos.

Segan la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, no se requiere la
suspension de la devengacion de intereses para los préstamos deteriorados. El articulo 30
del Acuerdo No.d-2013 (y articulo 18 del Acuerdo No.6-2000 anterior) establece la
suspension del reconocimiento de los intereses cuando el Banco a) determine el deterioro
en la condicién financiera del cliente, y/o b) el deudor no haya realizado los pagos
contractuales originalmente acordados en més de cierto nimero de dias segiin ¢l tipo de
préstamo, y c) el Banco determine la inseguridad de recuperar la totalidad del sobregiro
aute la falta de cancelacién def mismo en un nfimero determinado de dias.
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Resumen de las Polfticas de Contabilidnd mds Significativas {Continuacién)

Comisiones Ganadas
Los ingresos por comistones son generalimente veconocidos sobre Ia base de devengado,

cuando los servicios han sido prestados, Las comisiones por el origen de préstamos son
diferidas y reconacidas como un ajuste a la tasa dc interés efectiva del préstamo.

Moneda Extranjera
El Banco, por politica, no mantiene posiciones en moneda exiranjera salvo excepciones

debidamente autorizadas por la Junta Directiva. Los activos, pasivos, ingresos y gastos en
moneda extranjera, han sido convertidos a délares, al tipo de cambio prevaleciente en el
mercado al final del porfoda, Las ganancias o pérdidas derivadas de estas conversiones en
moneda exfranjera, son reconocidas en los resultados del afio, Las transacciones en
moneda extranjora, después de haber sido compensadas entre ellas, han sida convertidas al
tipo de cambio prevaleciente en el metcado diariamente.

Aetivos Financieros
Los aciivos financieros del Banco se clasifican en las siguientes categorfas: inversiones a

valor tazonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos, vatores disponibles para la
venta y valores mantenidos hasta su vencimiento y. La clasificacion depende del propésita
por ¢! cual ct activo financiero €s adquirido, La Administracién determina la clasificacion
de sus activos financieros desde su reconocimiento inicial.

Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Las inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son activos
financieros mantenidos para negociar, Son medidos a valor razonable y cualquier
resultado de ganancia o pérdida es reconocido en el estado consolidade de resultados.

l.as inversiones en acciones comuncs son gestionadas y evaluadas en base a valor
razonable de acuerdo a su perfil de riesgo y on base a la estratogia de inversiones, Su
valoracion es realizada cn su totalidad y dircctamente por referencia a precios de

cotizacién publicados en un mercado activo,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacién)
Activos Financieros {(continuacién)

Préstamos
Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables

que 1o se cotizan en un mercado activo, Los préstamos se originan cuando el Banco
provee dinero, bienes o servicios directamente a un dendor sin la intencién de negociar
los mismos. Los préstamos son inicialmente registrados al costo y subsecuentemente
medidos al costo amortizado ulilizando el método de intexés efectivo.

Los contratos de arrendamiento financiero por cobrar se presentan como parie de la
cartera de préstamos y se registran bajo ol método financiero, el cual refleja estos
arrendamientos financicros al valor presente del contrato, La diferencia entre el monto
total de! contrato y ¢l costo del bien arrendado se regisira como infereses no
devengados y se amortiza durante el periodo del contrato de arendamiento, bajo ¢l
método de tasa de interés efectiva.

Las facturas descontadas por cobrar, netas de sus depdsitos de garantfa y su intercs
cobrado por adelantado se presentan como parie de la cartera de préstamos.

Tnversiones en valores disponibles para Ja venta

Los valores disponibles para la venta sotl aquellos que ¢l Banco tiene la intencidén de
mantener por un perfodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en
vespuesta a las necesidades de tiquidez o cambios en las tasas de interescs, tasas de
cambio o precios de mercada,

Inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento

Ios valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos en los que la Administracion del
Banco tiene la intenci6n positiva y la habilidad para mantenerlos hasta su vencimiento,
Si el Banco vende una cantidad quo no sea insignificante de activos mantenidos hasta
su vencimiento, la categotla entera serd reclasificada como disponible para la venta.

Las compras ¥ ventas de inversiones avalor razonable a través de ganancias o
pérdidas, inverstones de valores disponibles para la venta © inversiones en valores
mantenidas hasta su vencimichto se reconocen en la fecha de desembolso,  Los
préstamos se reconocen cvando el efectivo es desembolsado a los prestatarios.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuacién)

Activos Financieros (confinuacién)

Las inversiones son reconocidas inicialmente a su valor razonable mds los costos de la
tansaccién, Las inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son
reconocidas a valor razonable y los costos de las transacciones son registrados como gaslos
en el estado consolidada de resultados. Los activos financieros se dejan de reconocer
cuando los derechos de recibirlos flujos de ofectivo de los activos financicros
han expitado o cuande el Banco ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta son

subsecuentemente registrados al valor razonable.

Jas ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de las
inversiones registradas a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en
of estado consolidado de resultados en el perfodo en que se realicen,

Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venfa son reconocidas on ¢! estado consolidado de
utilidades integrales y acumuladas en una cucnta separada en ef pattimonio del accionista,
hasta que el activo financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o
pérdidas previamente acumuladas en ¢l patrimonio son reconocidas en los resutltados del

perfodo,

Bl interés calewlado wsando el método de interds efectivo es reconocido en el estado
consolidado de resultados. Los dividendos de los instrumentos de capital disponibles para
la venta son reconocidos en €l estado consolidado de resultados cuando se establece ¢l

derecho de la entidad para recibir el pago.

Deterloro de Actives Financieros

Bl posible deferioro en el valor de un activo financiero o un grupo de activos financieros es
revisado en cada fecha de reporte, identificando si existe evidencia objetiva de deterioro
como resuliado de una o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial, y que dichos eventos de pérdida tengan un jmpacto sobre los flujos de efectivo
estimados. Las evidencias objetivas de deterioro incluyen:

 Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado,
- Incumplimiento det contrato, tales como jmpago o retrasos ext e} pago de los intereses o

del capital,
15- ' Z
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Resumen de las Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuacién)

Deterloro de Activos Financieros {contlnuacién)

- Bl prestamista, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habrfa otorgado bajo
ofras circunstancias.

- Es probable que el prestatario enfre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera.

- Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos
financieros existe una disminucidn medible en sus flujos futuros estimados de efectivo,

- La desaparicién de un mercado activo.

Préstamos
A la fecha del balance general consolidado el Banco determina si existe una evidencia

objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos. Un préstamo o un grupo de
préstamos esth deteriorado y las pérdidas por detetiore son incutridas si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deferioro como resultade de uno o mis eventos que ocurrieron
después del reconocimiento infcial del préstamo y que el evento (o eventos) de pérdida
tiene un impacto en los flujos futuros estimados del efectivo del préstamo gue pueden ser
cstimados con confiabilidad,

El Banco evaltia si existe svidoncia objetiva de detetioro individualmente para préstamos
que son individualmente significativos, e individual o colectivamente pata préstamos que
no son individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro para un préstamo evaluado individualmente, se incluye el préstamo en un grupo
de préstamos con caracterfsticas similares de riesgo de crédito y se evalia colectivamente
para determinar si existe deterioro, Los préstamos que son evaluados individualmente por
el deterioro y para los cuales una pérdida por deterioro existe ¢ continda, no son incluidos
en una evaluacién colectiva por detetioro.

Présiamos individualmente evaluados
La pérdida por deterioro de un préstamo individualmente significativo es calculada

comparando el valor actual de los flujos futuros de efectivo esperados, descontados a Ja
tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual y el monto de cualquier
pérdida se reconoce cofmo una provisién para pérdidas en el estado consolidado de
resultados. Bl valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de la
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas {Continuacién)
Detexiore de Activos Finaneieros (confinuacion)
Préstamos colectivamente evaluados (continuacién)

Para prop6sitos de una evaluacién coleotiva de deterioro, los préstamos se agrupan de
acuerdo a caracter{sticas similares de riesgo de crédito, Esas catacterfsticas son relevantes
pata la estimacién de los flujos futuros de efectivo pata los grupos de tales activos, siendo
indicativas de capacidad de pago de los dendores de cantidades adeudadas segin los

términos contractuales de Jos activos que son evaluados,

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos que se evallian colectivamente
para detexioro, se estiman de acverdo a los flujos de efectivo contractuales de los activas
en el grupo, la experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas de
riesgo do crédito similares a las del grupo y en opiniones experimentadas de la
Administracién sobre si la economia actual y las condiciones de crédito puedan cambiar
¢l nivel real de las pérdidas inherentes histéricas sugeridas.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la provision acumulada
para préstamos incobrables, ia cual se presentada como una deduccion de los préstamos
en ¢l balance general consolidado. El monto de pérdidas por deterioro en préstamos se
reconoce como gasto cn el estado consolidado de resultados.

Reversién de deterioro
Si en un pexfodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la

disminucién pudiera ser objetivamente relactonada con un evento ocurrido después de
que ¢l deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada reduciendo la provisién acumulada para préstamos incobrables. El monto de
enalquier revision se reconoce ¢n el estado consolidado de resuitados,

Inversiones en Valores Disponibles para la Venta

Fl Banco evalfia periddicamente si hay una evidencia objetiva de desmejora permancnte
on sus inversiones, Si existe alguna evidencia objetiva de detorioro para las inversiones
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida

en el estado consofidada de resultados.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuacidn)

Detoriore de Activos Financieros (contimtacion)
Inversiones en Valores Disponibles para la Venta (continuacién)

Si en un petfodo subsiguiente, ol valor razonable de un instrumento de deuda, clasificado
como disponible para la venta aumenta, ¥ el aumento est& objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de la perdida por deferioro reconocida en resultados, tal
perdida por deterioro se reversard a través del estado consolidado de resultados.

Inversiones en Valores Mantenidas hasta su Venciinlento
Cualquicr valor que expeximente una reduceion de valuacién que no sea de cardcter

temporal, se rebaja a su valor razonable mediante el establecimiento de una reserva

especifica de inversion con cargo a los resultados del afio

Contratos de Seguros
Los contratos de seguros son aqueflos que transfieren un riesgo de seguro significativo, y

en algunias ocasiones csios contratos pueden transferir adicionalmente un riesgo financiero.
El riesgo cubierfo bajo un contrato de seguro es la posibilidad de que ¢l evento asepurado
ocurra. Debido a la naturaleza de un contrato de seguros, csie riesgo es fortuito y por lo

tanto, impredecible,

Los principaies contratos de seguros emitidos por la subsidiaria Aliado Seguros, 8. A, {La
Aseguradora) cottesponden a contratos de seguros a corto plazo, Estos contratos cstén
pactados por un afio renovable y emitido por La Aseguradora cubriendo riesgos de seguros
sobre propiedades, vehiculos, transpotte, accidentes, fianzas y seguros colectivos.

Las primias son reconocidas como ingresos (prima devengada) proporcionalmente sobre el
perfodo de cobertura de la péliza, La reserva de prima no devengada representa la porcitn
de las primas suscritas correspondionte a la parte de la cobertura de la péliza de seguro que

no ha expirado a la fecha del balance gencral consolidado.
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Resumen de las Polfticas de Contabilidad més Signifteativas (Continuacién)

Contrato de Seguros (continuacion)

Reserva para Siniestros en Trdmite

La reseiva pata siniestros en tdmite es establecida por el clen por cienta (100%) de las
obligaciones por reclamos pendientes de liquidar o pagar al finalizar el afio {iscal, avisados
o por informar, més los gastos estimados que le correspondan, La vescrva se ajusta para
reconocer 1a participacién de los reaseguradores cn el evento,

Reservas de Capital
Reserva Legal - Seguro Directo
La reserva legal sc establece con base al 20% de las utilidades anuales antes del impuesto

sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000; después de constituido este monto
se destinard un 10% de las wtilidades anuales antes del impuesto sobre Ia renfa, hasta

alcanzar un 50% del capital pagado,

Reserva de Previsién para Desviaciones Estadisticas y Riesgo Catastrdfico Wo de
Conftingencia

Las compafifas de seguros deberdn establecer en su pasivo, una reserva de previsién para
desviaciones estad(sticas y una reserva para riesgo catastréfico ylo de contingencia, El
pasivo se caleula en base a un importe no mayor del 24% y no menor del 1%, en base a la
prima neta refenida pata todos los ramos, Aliado Seguros, S, A. establece su reserva sobre

la base del 1%.

Biencs Inmuebles, Mobiliario y Equipo y Mejoras a la Propicdad Arrendada

Los bienes inmuebles, equipo electrénico, equipo rodante, mobiliario ¥ equipo y mejoras a
la propiedad arrendada se presentan al costo, neto de depreciacién y amostizacién
acumuladas, Las mejoras significativas son capitalizadas mientras que las reparaciones v
mantcnimientos menores que no extienden la vida Gtil o mejoran el activo son cargados

directamente a resultados cuando se incurren,

La depreciacién y amortizacién son cargadas a las operaciones cottientes, utilizando el
método de linea recta, excepto por el inmueble que utiliza el métoda de suma de digitos
decrecientes, y se provee sobre la vida fitil estimada de los activos relacionados, tal como a

coniinnaclon se seffata;
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Resumen de las Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuacién)

Bienes Immuebles, Mobiliario y Equipo Y Mejoras a la Propiedad Arrendada
(continuncién)

Edificio 30 afios
Equipo electrénico 5 afios
Equipo rodante 5 - 10 ailos
Mobiliario y equipo 5-10 afios
Mejoras a la propicdad arrendada 5 - 10 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas dtiles son revisados en cada fecha del
batance general consolidada, Las ganancias o pérdidas en disposicioties son reconocidas
en el estado consolidado de resultados,

Activos Mantenidos para la Venta

1,05 activos mantenidos para la venta, s¢ reconocen al valor més bajo entre valor en libros
de los créditos cancelados o el valot estimado de realizacion de los bienes, El Banco
considera la norma prudencial emitida pot la Superintendencia de Bancos de Panamé quo
requiere a los bancos establecer una reserva palrimonial para bienes adjudicados en base al
Acuerdo No.3-2009, El Acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5)
afios, contados a partir de la fecha de inscripeién en el Registro Piblico. Si transcurrido
este plazo el Banco no ha vendido el bien inmucble adquiride, deberd efectuar un avalio
independiente del mismo para establecer sf éste ha disminvido su valor, aplicando en (al
caso lo establecido en Ia NIIF 5. Ll Banco deberd constituir una reserva en la cuenta de
paivimonio mediante la apropiacién, en el siguiente orden de: a) sus utilidades no
distribuidas; b utilidades del perlodo, a las cuales se realizardn los siguientes cargos del

valor def bien adjudicado!

Afios Porceniaje Compuiable

1 10%
2 20%
3 35%
4 15%
5 10%
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuaeion)

Beneficios a Emplendos

Prima de Antigitedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Codigo Laboral de Ja Repiblica de Panama, los empleados con un
contrate indefinido de irabajo ticnen derecho a recibir a la terminacidn de la relacién
faboral, una prima de antigliedad, equivalente a una semana de salario por cada aiio de
trabajo, determinado desde la fecha de inicio de la relacién laboral, La Ley No.44 de 1995
establece que las compaiifas deben realizar una contribucion a un Fondo de Cesantfa para
cubrir los pagos por ptima de antigitedad, Esta contribucién es determinada en base a la
compensacién pagada a los empleados. Para administrar este fondo, el Banco establecié un

fideicomiso con una entidad privada auforizada,

Seguro Social
De acwerdo a la Ley No.S1 de 27 de diciembre de 2005, ¢l Banco debe reatizar

confribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de
salarios pagados a sus empleados, Una patte de estas contribuciones es uiilizada por el
Bstado Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados. Estos apottes
son considerados como un plan do contribuciones definidas, donde ¢l Banco no tiene
futuras obligaciones de pagos adicionales a les conttibuciones realizadas, El aporte del afio
ascendio a B/.857,644 (2014: B/.748,933).

Tmpuesto sobre la renta

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del gasto de impuesto corsiente y
del impuesto diferido, E! impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal

del afio,

El impuesto sobre la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales surgidas entre la base de jmpuestos de actlvos y pasivos y su
correspondiente valor segin libros en los estados financieros. Pata propdsito del caleulo
del impuesto sobre la renta diferido, se utiliza la tasa de impuesto sobre la renia vigente
para el aflo en el cual las diferencias temporales esperan ser recuperadas o liquidadas.

Las principales diferencias temparales se originan por la provisién acumulada para posibles
préstamos  incobrables, provision para prima de antigiedad y los arrendamientos
financicros. Bl impuesto diferido os reconocido solamente si es prabable que se generen en
¢l futuro utilidades gravables a las cuales se les pueda aplicar las diferencias temporales.
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2,

Reswmen de Ins Politicas de Contabilidad més Significativas (Continuaclén)

Financiamientos y Bonos por Pagar
Los financiamientos y bonos por pagat son reconocidos inicialmente al valor razonable

neto de los costos de transaceion incutridos, Posteriormente, los financtamientos y bonos
por pagar son indicados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre ¢l saldo neto de
los financiamicntos y boros por pagar y el valor de redencién es reconocida en el estado
consolidado de resultados durante el petiodo del financiatniento, utitizando el método de

interés efectivo,

Fidecicomisos

Bl Banco mantiene lcencia otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panam4 para
gjercer el negecio de fideicomisos en 0 desde la Repiiblica de Panamd. Las comisiones
ganadas por la Administracion se reconocen bajo el método de devengado. Los activos ¢
ingresos provenientes de lfas actividades fiduciatias estdn excluidos de estos estados

financieros consolidados,

Lfectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, ¢l Banco considera el efectivo
y los depésitos 4 la vista en bancos y & plazo en bancos con vencimiento original de
noventa (90) dfas o menos, como efcotivo y equivalentes de efectivo, Los depdsitos en

garantfa se excluyen del efectivo y equivalente de efectivo.

Capital en Acciones
a}  Costo de emisién de acclones
Y.as acclones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna

indole por ser de emisién privada,

b)  Acciones preferenles
Bl Ranco clasifica las acciones preferentes como parte de su patrimonio, debido a que
la Junta Directiva tiene total discrecion en su redencion y declaracién de dividendos.
El pago de los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

Unidad Monetaria
Los estados financleros consolidados estén expresados en balboas (B/.), unidad monetaria

de la Repiiblica de Panard, Ia cual estd a la par con ol délar (USS$), unidad monetaria de los
Rstados Unidos de América. Bl dblar (US$) circula y es de libre cambio en la Repiblica de

Panama. /)
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3. Administracién de Riesgos Financieros
En el franscurso normal de sus operaciones, el Banco esté expuesto a riesgos financieros,

los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de polfticas y procedimientos de
administracién de riesgos, Estas politicas y procedimientos cubren entre ofros, el riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, que incluye riesgo de tasa de interés y

riesgo de moneda,

Riesgo de Crédito
La exposicion al riesgo de crédito consiste en que la contrapatle no pucda cumplir con sus

pagos vy obligaciones en cualquier momento durante la vida de sus obligaciones, Los
activos finatcieros que potencialmente prescutan resgo de crédite corresponden
principatmente a préstamos, inversiones en valores y depésitos en bancos.

Fl Banco maneja sus riesgos de orédito relaclonados a los préstamos dentro del marco de
wna poltica comercial selecliva en términos de sectores de actividad, de tamafio de las
empresas, de criterios financieros, de habilidad para enfrentar los ciclos de la cconomfa y la

calidad de la Administracion,

En lo que concietne a los riesgos de orédito tomados fuera de Panamd, se incluye la
evaluacidn de los riesgos palses segin la clasificacién establecida por calificadoras de

prestigio ampliamente reconocidas a nivel mundial,

Grado de Califieacién Calificacién Internacional

Grado de inversidn AAA, Al AA-, A+, A, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCCacC

En cesacion de pagos D

Sin calificacidn -

La politica de crédito del Banco sc apoya principalmente sobre los siguientes elementos: (i)
andlisis financieros que cumplen con los mis exigentes estandares de la industria bancaria,
(i) determinacion de notas de calificacién reflefando Ia probabilidad de incumplimiento por
pacte del prestatatio, integrando ¢l soporte eventual de sus accionistas y ¢l nivel de
recuperaci6n en caso de liguidacion, (iii) la estructuracion de las lineas de crédito tomando
en cuenta las necesidades del prestatario y sus proyecciones de flujo de caja, la toma de
gatantlas reales o personales cuando se estime necesatio y (iv) el andlisis de la exposicién
global del Banco por sectores ccondmicos. Ll Banco clasifica sus préstamos de acuerdo a
las normas pradenclales de la Superintendencia de Bancos (véase Nota 9 de Préstamos).
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3.

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)
Riesgo de Crédita (continuacién)

La polftica de crédito también se apoya en decisiones tomadas por ¢l Comité Ejecutivo y de
Crédito y elevadas a la Junta Directiva, cuando se amerita. De igual forma, se apoya sobre
controles preventivos para asegurarse que las condiciones del crédito y los requisitos
legales para los desembolsos se cumplan y sobre controles detectivos, para monitorear la
evolucién de la situacién comercial y financiera (principalmente del flujo de caja) de los
prostatarios y la evolucién de Jos paises y scctores econéniicos relacionados, permitiendo
evaluar los riesgos potenciales de pérdida y, de ser ¢l caso, tas provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones del Departamento de Ricsgos del Banco, asf
como de Auditorfa. La Unidad de Riesgos presta su asistencia téenica en todo momento

para ¢l manejo del riesgo de orédito.
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3, Administracion de Riesgos Financieros (Continnacién)

Riesgo de Crédito (continuacién)

Bl siguiente cuadro presenta un andlisis en valo

ves de las inversiones a valor razonable a

través de panancias o pérdidas, inversiones en valores disponibles para la venta ¢

inversiones en valores manienidas hasta su vencimien

riesgo dada por las agencias internactonales.

30 de junio de 2018
Grado de inversidn
Monitoreo estandat
Sin calificacién

Saldo al final del afio

30 de junio de 2014
Grado de inversion
Monitoreo estandar
Sin calificacidon

Saldo al final del afio

to de acuerdo a la calificacién de

Inversiones
a Valor Inversiones
Razonable Inversiones en Valores
a través de en Valores Mantenidas
Gananeias Disponibles hiasta su
o Pérdidas para la Venta Vencimiento

B/, -

B/, 74,370
616,459

B/, 169,050,520
8,499,146
90,613,120

B/, 1,000,000

-

B/, 268,162,786

B/ 82,741,923
4,911,478
114,878,473

1,000

B/, 1,500,000

B/, 690,829

B/._202,531,874
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3,  Administracion de Riesgos Financieros (Continuacién)

Concenfracién de Activos y Pasivos y Partidas fuera del Balance General Consolidado
La concentracidn de fos aclivos y pasivos més importantes, y lag partidas fuera del balance
general consolidado por érea geogrdfica os Ia siguiente;

América
Amérien Cenfrnl Amériea
Panami del Norte y Cavibe del Sur (Otros Total

(En miles do Balbons de In Repibiicn do Ranam4)
30 de junlo de 2015

Agctivos
Efectivo y depositos en baicos 220,054 150,706 15,001 - 23,830 169,591
Préstamos 1,352,431 2,894 242,215 54,492 4,474 1,656,500
Inversiones cn valores dispontbles
para la venta 200,050 27,908 2,959 15,340 21,906 268,163
Iaverstones en valores imanicnidas
al vensimiento 1,000 - - - - 1,000
Otros acilvos 61.63¢ - - - - 61,639
1,833,174 181,508 260,175 .. 69,832 50,216 2,396,839
Paslvos
Depdsitos recibidos 1,239,203 5,513 217,624 72,933 21,768 1,557,041
Financiamientos teclbdos 33,900 163,580 . 25,016 52,531 215,021
Bonos por pagar 154,931 . . 127,222 - 282,153
Qiros pasives 59.586 - . - - 59,586
Partidas fuera de balance 74,701 = - . - - — 1470
Anyérica
Amdrica Cenfral Amériea
Panamd (el Norte y Caribe del Sur Ofros Total

(tin mites de Balbons de la Repablica de Panamd)

30 de junio de 2014
Activos

Efeclivo y depdsitos en bancos 256,931 208,720 - 30,001 - 495,652
Préstames 1,932,646 5,034 178,999 6,305 23,283 1,446,258
Inverstones a valot
razonablo & ravés de ganancias
o pérdidas - 74 " 617 - 691
Inversiones en valores disponibles .
para fa veuta 176,426 5,040 4,872 9,125 7,069 202,532
Tnversiones en valores mantenidns
at voncimiento 1,508 . - - - 1,508
Otros gelivos 33,694 - . L - - 53,09
_L721200 218868 . 183860 46043 30352 2,200,332
Pasivos
Diepésitos recibidos 1,222,304 10,103 276,487 62,533 12,6668 1,584,093
Finanelamientos recibidos 37,261 143,476 - 29,563 52,551 269,851
Bonos por pagat 42,294 - - 43,575 - 85,869
Otros pasivos 5301 . 36391
1,358,250 155,578 276,487 135,671 70217 1,996,204
Partidas fucra de balance 48144 - - . - — 18,144
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¢) Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)

Concentracién de Activos y Pasivas y Partidas fuera del Balance General Consolidado

{continuacién)
Amériea
América Central Amériea
Tanami del MNoxte y Caribe del Suyr Otros Tofal

(En wiles de Balboas de {a Repdblica de Panam4)
1 de julio de 2013

Activos
Bfectiva y depésitos en bancos 179,120 135,620 - 83,033 251 398,024
Préstamos 241,714 5,034 158,880 8,562 6,067 1,420,257
Tnversiones & valor razonable

a través de ganancias o pérdidas - 67 - 598 - 663
Inversiongs en valorcs disponibles

para la venta 64,229 5,857 3,308 9,235 15,383 98,012
Tnversiones mantenidas al

venelmiento 1,560 - - - . £,500
Otros activos 24082 - - - - 24,082
- _1s1064s 146578 162488 . 101,428 21701 . L942.340

asivos
Depbsilos recibidos 1,131,599 8,777 172,243 53,367 $16,842 1,482,828
Financlamientos recibidos 10,890 134,180 - 4,050 6,042 155,162
Bonos por pagar 78,006 - - . . 78,006
Olros pasivos 43,157 - - - - 43,157

126365 2957 172203 Sl _ 122884 L7305
Partidas fitera de balance £0,883 - . R . 60,883

Riesgo de Mercado
B! Banco estd expuesto al riesgo de mercado que incluye ol riesgo de tasa de interés y el

riesgo de moneda.

Riesgo por Tasa de Interds
] Banco estd expucsto a varios riesgos asociados con los efoctos de las fluctuaciones que

prevalecen en los niveles de tasa de interés v sus flujos de efectivo. La Administracion del
Banco mantiene controles sobie ¢l riesgo de tasa de interés,

En efecto, ol monto de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una
parte importante de los ingresos totales v los cambios cn [as tasas de interds podrian afectar
de maneta desventajosa el balance entre los intereses cobrados sobre los activos
financieras ¥ los intereses pagados sobre fas fuentes de financiacion.
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3, Administracién de Riesgos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacién)

La Unidad de Riesgos dentro de sus funciones, revisa y verifica los reportes que clabora el
Ranco con tespecto al manejo de operaciones sobre ¢! tiesgo de tasa de interés, y elabora
un andlisis de sensibilidad basado en un modelo de brecha por vencimiento, aplicando
vatiantes de (+ =) 0.5% a 2% en tasas de interés (activas y pasivas) para cvaluar los riesgos
de tas mismas, con el propésifo de que se cumplan las politicas establecidas.

Este factor mitiga el riesgo de tasas pot brecha de vencimientos y cambios o varfaciones
inesperadas, dentro de los estdndares internacionales y locales.

Riesgo por Tasa de Inferés

A continnacién se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de

revisién de fasa de inferés o por su vencimiento contractual, lo que ocurra primero:
Sin

Ala  Jasta Hasta  Hasta  Hastz De 3 De3S De5 00 bidsde Cawvsachiu
Vista J0Dlas 90 Dfag 130 Dias 1 Aflo, Aflos Afios  Afos 10 Aflos de Inferés Totpl
{En mlles do Palboas de lx Regriiblica de Panama)

30 de junlo de 2015

Actives
Efectivo y depdsitos
en bancos 40,531 320,549 48,511 - . - . . - - 469,591
Préstamos 1,603 279,651 164,858 205,237 212,378 275906 196,418 249,123 66,325 3,007 1,656,506
Inverstones en valores
dispeniblcsparalavenla . 15,677 413%™ 5,152 11,904 38,3834 26,652 116,368 11,382 - 268,163
Inversidn en valores

£,000 - L0

mantenidas al vencimiento - - - - . . -
Otros aclivos 521 4073 14835 5352 5609 _Lgs2 20 .- . . 18368 61639

{Vencimiento esperade) 42,654 £19950 271598 26541 239,894 317,592 223.099 36569F 12707 20173 2.396,89%
Pasives

Depésitos reclbldos 197,034 290,357 118,646 25,400 518,723 217,948 15323 - . - 1,357,041
Flranclamisntos

recibidos - 14,738 88,492 144,443 11,629 18,725 - . - - 275027
Honos por pager - 170,538 29,515 22,000 . 44,000 16,000 . - - 282,153
Otros pasivos 1353 1L182 _ 15770 11932 15921 _ 308 544 . . 200 59,586
{Vencimiento contractual) 178,367 483,925 252423 392513 546,013 283357 31867 o i m 200 2,173,807
Posicitn neta (135730 136,025 19,125 (8LOM) (06,182) 34235 191232 365691 _JL707 ... 20005 223093
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3. Administracion de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo por Tasa de Intereses (confinuacién)

Ala
Vista

30 de junlo de 2014
Activos
Efectivo y depdsitos
en bancos
Préstamos
Tnversiones &
valor razonable a travds
do gananclas o pérdidas .
Trversiones en valores
disponibles paraJaventa -
[nversion en valores
mantenidas af vencimiento
Q1ros activos 12808
(Vencimiento esperado) 178,437

23,257
142372

Paslvos
Depbsttos recibidos 163,256
Financlamlentos

recibldos -
Bonos por pagar
Oteos pasivos 5656

{Venciniento contactual) _169.011

Paslelbn heta

Sin
Hasta Hasta  Inste  Tlasta Deld Ded.5 De 5.10 pidsde Crusacldn
3J0Dias 90 Dias 480 Dias 1 Ao Afos Afios  Afios 10 Afics de Tuterds Total
(En miles de Balboas de 1a Repaibllca de Pannms)
333,008 133,387 - 1,000 - . . - 405,652
43428 170,627 244,668 134939 215,366 140338 220224 65,442 154 1,446,258
. . . . N - 691 691
5,387 0630 10,886 2061 15865 21,505 119,344 6349 . 202,532
. - 508 1,006 - - - - 1,508
3826 _ 12630 562 1,844 12 “ 22009 5360

95040 _ 326215 256624 | 144844 300043 161,847

140068 76482 __ 22163 2200332

268326 197980 326675 501257 1Mm2 BEET - . - 1,584,093
20375 62710 154,640 5898 - 26218 - . - 269,351
63754 11495 10,620 . - . - - - 35,869
9861 _ 13252 _ §588 19895 1328 _ - . A2 . s6ant
“350316 | 25437 _S00.532 _Sp70S1 178540 _ 34905 N 412, 1,996,204
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3. Administracién de Riesgos Financiexos (Continuacién)

Riesgo de Mereado (continuacién)

Riesgo por Tasa de Tnterés (continmiacion)

Ala  Hasta  Hasla Hasta  Hasta Del-3 D¢ 3.5 Des5-10 Masde
Vigia 30 Diag 98 Dias 180 Dias 1 Afio  Adlos Afips __ Allos 10 Afios e Intevés Tofal
(En miles do Bathoas de 1z Repiiblica de Pan amd)

1 de Julls de 2053

Sin
Causaclén

Actives
Efectivo y depésites

en bancos 25,414 305,030 62,580 - 1,000 - . - - - 393,024
Préstamos 139,185 122,341 M7,677 246,699 168,168 165,408 155371 143,804 24,350 2250 1,420,257
Inverslonss a

valot razonable a lravés

de penancias o péedldas - . . - - - - - 665 - 665
Tnversiones en valores

disponfbles para Javenta - 7,21% 16472 3770 9200 13,519 15080 27,222 6,521 - 98,012
Tuversiones en valores

mantenidas al venchnlente - - - 1,500 - . - . - - 1,500
Otros aclivos 2502 4,131 2022 241 1672 274 370 . 433 .40 10067 | 24,082
{Vencimlento esparede) 163,101 4427022 328 751 254440 180,040 179.19% 169,830 _176 450 31,576 12417 1,942,540
Tasivos

Depbsitos rzelbidos 166,478 244,149 152,002 242,510 382,771 288,955 1,i10 4,783 - - 1,482,828
Financiamientas

recibldos - 0826 34,832 75,222 4,980 116 30,186 - - 55,162
Paonos por pagar - - 5206 42,800 . - - . . . 78,006
Otros pasives _17.828 3262 __ 4o, 11302 _lsey _Lew . . DU Y V- 1 __ 43182
(Venclmicito conlmetual) 134306 252.231 o 7viv 372040 389.852 250691 31296 _ 4484 _ a6d .3 1739453

_ilgd6 183387

Postolén neta 17209 185490 100340 LLU7.601) (209,612) (111.492) 138,534 534 171675 31212

[as tasas activas y pasivas promedio al clerre d
financieros del Banco son las siguientes:

Activos
Depésitos colocados
Préstamos
Inversiones

Paslvos
Depdsitos recibidos
Financiamientos recibidos

-30-

ol afio de los principales instrumentos

2015

0.17%
5.99%
5.65%

3.48%
3.22%

2014

0.18%
6.29%
5.15%

3.75%
3.23%
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Administracion de Riesgos Tinaneieros (Cuntinuacién)

Riesgo de Mereado (continuacidn)

Riesgo por Tasa de Interés (continnacion)
La clasificacién de la cariera de préstamos de acuerdo a la variabilidad de las tasas de

interés es la signiente!

2015 2014
Tasa ajustable B/, 1,540,214,913 B/, 1,350,216,466
Taga variable (Libor ¢ Prime) 131,600,744 111,991,330
Total de cattera B/, 1,672,115.657 B/,_1,462.207,796
Riesgo de Moneda

£l Banco mantienc colocaciones ot depésito a la vista en moneda EURQO v aclivos
financieros a valor razonable en Reales (Brasil), Un detalle al 30 de junio de 2015, 2014 ¥

1 de julio 2013 se presenia a continuacion,

2013 2614 1 de Julio 2013

Deposito a la vista B/, 664,471 B/ 15,907 B/, 45 897
Activo financicro a valor razonable - 616,459 597,930

M_‘Lﬂéwg{:ﬁéﬁi&l

Riesgo de Liquidez
2l resgo de liquidez es ¢l rigsgo de que el Banco no pueda cumplit con todas sus

obligaciones, El Banco mitiga csie 11esgo estableciondo limites en la proporcidn minima
de los fondos que deben ser mantenidos en instramentos de alta liquidez y limites de
composicién de facilidades interbancatias y de financiamientos.

El Banco maneja el ricsgo de liquidez de mancra consetrvadora, considerando que coloca
sus excedentes de tesorerla cxelusivamente ol gorma de depdsifos a corto plazo en bancos
previamente analizados y aprobados por ol Comité Ejecutivo y de Crédito, calificados pof
fas Calificadoras més reconocidas & nivel mundial y en instrumentos financieros de

liquidez inmediata,

Bl flujo de caja del Banco cstd diariamente monitoreado cumpliendo fas normas
regulatorias de la Superintendencia de Bancos de Panamd, por encima de los Indiges

exigidos ampliamente.
/
v\?:



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

3. Administracién de Riesgos Financieros (Confinuacién)

Riesgo de Liquidez {continuacién)

La Unidad de Riesgos efectiia la revision de liquidez minima del Banco y la liquidez
minima exigida por la Ley. Esta revisién se realiza semanalmente, e independicntemente al

monitoreo diario de tesoretia.

E| Banco manticne un adecuado nivel de liquidez en funcién do los requerimientos

minimos regulatorios, siempre por

encima de los indices establecidos de fotma

conservadora no especulativa, mitigando de esta forma la posible necesidad de fondos y ta

necesidad de atender casos inesperados o extraordinatios,

A continvacién se presenta vn andlisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados en base al perfodo remanente a la fecha del balance genetal consolidado hasta

ia fecha de vencimiento contractual, en basc a fos flujos de efectivo no descontados:

Ah Tinsta  Hesta  Hash Hastz De -3 ped-§ DeS10 Misde  SinVench
"

Vig[a 39 e 99 Dl 113 bias  1Afa Afios Adfigs Adql 10 AR Tetal
{6a mbes de Balboas delx Rupiibllea di Pranmi)

20 de Junio de 2048

Activos

Blicitvo y depdritos enbincas 40,531 320349 43718 w3 1,340 ni . . . - 41247

Pestzraos BSOS 285,639 176,022 718,496 234,750 85N 219,014 252005 66323 3,067 - 1,775,304

faverslones s valor

rexnysble a cravis de ganancins

o pledidne - . . . . . . B -

Taverstonts envaloros disponibles

paraTa veels 16,116 44267 11323 2908 ana07 46,698 i2Ems 11382 359,218

Tnveasionss € valotes masteatdie at . . - 560 - 1,000 - - . 1,000

A veacinlente

Qieap acdives | QR .17 O L 1. 885t 15409 . 1ER2 RS B SRR N T 1 AP - . 1

{Yeaclmitrto espeeada) 40888 _ 616397 285842 603y _ 27réSE 402164 2e604t s 1101 R - PR X - - X £ 1
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Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo Operacional
El riesgo operacional es ol riesgo de inourric en pérdidas derivadas de fallas o

inadecuaciones de procesos internos, recursos humanos y sistemas tecnolégicos, o por
eventos externos que no estén relacionados a riesgos de tipo financiero, tales como los que
provienen de requerimientos fegales y regulatorios y del comportamiento de los estandares

corporativos.

£l Banco ha establecido una polftica de gestién y administracién integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva del Banco. Ef Comité de Riesgos
analiza todos los riesgos inchiyendo el riesgo operacional, como est4 cstipulado en el
Acuerdo No.8-2010 de Gestién Integral de Riesgo.

Ta Unidad de Riesgo Operativo ha sido disefiada basada en una scgregacién de
responsabilidades entre los duefios de los procesos, jecutores, las 4reas de conirol y las
Areas que se encargan de aseguiar el cumplimiento de las polfticas ¥ procedimientos, Las
unidades de negocios y servicios del Banco asumen la responsabilidad activa en la
identificacién y comunicacion, para posterior medicion, control y monitoreo de los riesgos
operacionales y sof responsables por comprender y gerenciar ¢stos riesgos dentro de sus

actividades diarias,

] Banco ha adoptado una metodalogia de evaluacién de procesos de negocios basada en
riesgos, la cual consiste en identificar las 4reas y los procesos claves en relacidn a los
objetivos estatégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar ¢l ciclo del
proceso para identificar riegos y controles mitigantes. Kisto, apoyado con herramicntas
tecnolégicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en
fos diferentes procesos a través de matrices de riesgos.

para ello la estrategia que ¢l Banco ha implementado dentro de fa Unidad de Riesgo
Operativo ostd basada en:

§

Macro-procesos de procesamiento

Macro-procesos de registros de eventos ¢ incidenies de riesgos
Rstrategias de capacitacién a todo el personal

Macro-procesos de gestion de mitigacién

1

I

t

El Departamento de Auditorfa Inferna, a través de sus programas, realiza una labor de

aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos ¥ controles identificados y en
coordinacién con la Unidad de Riesgo Opetativo monitoreatl {a severidad de los mismos.
Esta estrategia tiene como objetivo principal afiadir el méximo valor a cada una de las

actividades de la organizacion, minimizando la probabilidad de fallas y pérdidas.
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3. Administracién de Riesgos Financicres (Continuacién)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La NITF 13 define valot razonable como el precio que serfa recibido por vender un activo, 0
pagado por {ransferir un pasivo, en una transaceion ordenada entrc participantes del
mercado en la fecha de medicion, Asimisino, establece una jerarquia que clasifica en 3
Niveles los datos de entrada usados ¢n la medicién del valor razonable de activos ¥

pasivos:

. Nivel 1! Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos ¥ pasivos
idénticos a la focha de medicion,

. Nivel 2: Variables distintas a fos precios cotizados incluidos en el Nivel I que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {cs decit, como precios) ©
indirectamente (es decit, derivados de los precios).

. Nivel 3: Variables no observables para el activo y pasivo,

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable
Y.os siguientes supuestos fueron establecidos por la Admipistracién para estimar el valor
razonable de cada categorfa de instrumento financiero en cl balance general congolidado:

. Para el efective y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar,
of valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

Bajo estos ctiterios, esta categorla se presentatia dentro del Nivel 2.

. Para los préstamos, el valor razonable representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futures estimados a cecibiv, Los flujos de efectivo previstos se descuentan a
Jas tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. Bajo estos criterios,

csta categoria se presentarfa dentro del Nivel 2.

. Para los depositos a la vista y ahorros, ¢l valor razonable se aproxima a su valor en
libros por su naturaleza a corto plazo, imienlras que para Jos depdsitos a plazo,
representan los flujos de efectivo futuros descontados usando jas tasas actuates del
mercado para depbsitos con vencimiento remanente similat, Bajo estos criterios, esia
categorfa se preseataria dentro det Nivel 2,

- Dara los financiamientos ¥ bonos por pagat el valor razonable fo representan los flujos

do efectivo futuros descontados usande las lasas actuales de mercado con vencimiento

remanente similat. Bajo estos criterios, esta categorla s¢ presentarfa dentro del Nivel

2,
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3, Administracién de Ricggos Financieros (Continuncién)

Valor Razonable de los Instrumentos Financicros (continuaci6n)

Instrumentos financieros 1o medidos a valor razonable (continuacion)
El valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable se presenta

a contipnacion:

2015 2014

Valor Valor Valor Valor
en Libros Razgnable en Libros Razonahie
(En Batboas de I Repithtic de Panamd)
Actlivos
Efetivo y depdsites en bancos 409,591,321 409,591,321 495,651,635 495,651,633
Préstamos 1,672,115,657 1,761,014,976 1,462,207,796 1,582,452,615
Aciivos mantenidos para la venta _ 3125785 3.125.793 4,062,139 4,062,139

832 —2,173,132,00% 1961921570 2082166449

Pasivos

Depdsitos a a vista 198,031,381 198,031,384 164,034,603 164,034,603

Depéslios a plazo 1,359,009,759 1,373,529,713 1,420,058,498 1,432,009,134
Financiawientos 27520730 279.243.255 269,850,657 _ 215789818

1,832,068,332 _.1.850,806,349. 1.853,943,758 1.83

Instrumentos finaneieros wmedidos a valor razonable
1.0 activos medidos a valor razonable se desglosan a continuacion:

30 de junlo de 2015
Nivel 2 Nivel 3 Total

Nivel 1

Inversiones en valores

disponiblos para la ventia Bl 9,587,420 BY. 258,575,360 BL - BL 268,162,186
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Administracién de Ricsgos Financieros (Continuacién)
Valor Razonable de Ios Instrwmentos Financieros (confinuacién)

Insirumentos financieros medidos a valor razonable (continuacion)

30 de junio de 2014

Nivel | Nivel 2 Nivel 3 Totnl .
Inversiones # valor
razonable a través de
gananclas o pdrdidas B 690829 Bl - B - BL 690,829
Inversiones en valores
disponibles para fa venta  BL_ 11,037,244 BL_191,494630 BL . B 202,531,874

Nivel 1: Deniro de esta clasificacion se incluyen las inversiones en acciones preferidas y
ottas inversiones a valor razonable cotizadas en mercados activos.

Nivel 2: Las fuentes de precios de las inversiones clasificadas on Nivel 2 corresponden 2
precios de contrapartes profesionales publicados por los servicios proveedores de
informacion financiera a nivel internacional.

Nivel 3: Fin Nivel 3 se clasifican las inversiones en boros locales que cotizan en la Bolsa de
Valotes de Panamé, Para determinar el valor razonable de estas inversiones sc utiliza una
metodologfa de valuacion que incluye una combinacion variables observables de mercado
y variables no observables, debido a que no presentan un metcado activo o Hquido.

A continuacién se realiza una conciliacion para aquellas inversiones cuyo soporic principal
de valuacién no estd basado en datos observables del mercado, ¢s degir, aquetlas que fucron
clasificadas en ol Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable.

Lo
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Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

Ta preparacién de los estados financieros y sus notas requiere que el Banco haga
estimaciones que afectan los saldos de los actlvos v pasivos, y los saldos de ganancias ¥
pérdidas registradas durante los respectivos affos, asi como la divulgacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados finales pueden

variar en compatacién con los saldos iniciales.

Las fireas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o aquellas dreas en las
cuales las premisas y estimaciones de la Administracion son significativas para los
estados financieros, corresponden & la provisién acumulada para préstamos incobrables
(Nota 9), la provisién de impuesto sobre la renta (Nota 22) v la determinacion de valores

razonables (Notas 6 y 7).

En forma periddica, ¢f Banco analiza la recuperabilidad de su portafolio de cartera de
préstamos, la cual es su catimacion més significativa, Con respecto a este tema, la
Administracion aplica estimaciones basadas en su experiencia de pérdidas histdricas. La
metodologia v variables utilizadas pata este andlisis son revisadas regularmente por la
Administracién para reducir cualquiet diferencia entre las pérdidas estimadas y las

pérdidas reales,
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo
11l efectivo v equivalentes de efectivo incluyen lo signiente:

30 do junio de 30 de junio de 1 de julio de

2015 2014 2613
Efective Bf. 2,201,810 B/, 1,100,383 B/ 1,806,080
Depdsitos a la vista on bancos 18,239,327 22,156,496 23,487,044
Depdsitos a plazo en bancos 369.060,184 472,394,756 372,670,527
409,591,321 495,651,635 398,023,651
Depdsitos a plazo en garantia {500,000) (500,000} {500,000)

B/_409.001,321 B/ 495151635 BL.397.523.651

T3t depésito a plazo por B/.500,000 garantiza operacioncs de clientes por pago de peajes a la
Autoridad del Canal de Panama.

Inversiones a Valor Razonable a fravés de Gananelas o Pérdidas

Las Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se detallan como siguc:

30 de junio de 30 de junio de 1 de jullo de
2015 2014 2013

(90,829 B/ 665,292

Acclones comunes B, - B/

Las inversiones de capital son manejadas de acuerdo a las politicas de riesgo del Banco y
su desempefio cs evatuado a valor razonable en base a los precios de mercado.

Inversiones en Valores Disponibles para la Venta

Un resuten de las inversiones en valores disponibles para ta venta cotizadas se presenta a
continuacion:

30 de Junio de 30 de junio de 1 de jullo de
2015 2014 2013

Inversiones en deuda Bl _268,162.786 DB/202.531,874 B/, 98,011,739

Las inversiones en deuda al 30 de junio de 2015 por B/.217,025,936 (2014
B/.144,309,472) mantienen cupones fijos.

238-
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7.

Iniversiones ¢n Valores Disponibles para la Venta (Continuacién)

Las inversiones en valores disponibles para la venta se defallan a continuacion;

30 de Junio de 30 de junio de 1 de julio de
2015 2014 2013

Bonos y otros valores B/, 263,065,896 B/ 200,654,207 Bl 95,282,650
TFilulos emitidos por ¢l Gobierno de la

Repiblica de Panamé 3,642,587 784,450 779,375
Titulos emitidos por el Goblerno de los

Bstados Unidos de Norte América 1,052 2,208 3,465
Bonos de palses emergentes 370,336 406,528 945,000
Més; Intereses por cobrar 1,082,915 684,481 1.001.249

Las inversiones en valores disponibles pava la venta incluyen B/.225,000 en bono de la
Reptiblica de Panamé bajo la custodia del Banco Nacional de Panamé, e} cual garantiza el
cumplimiento de las disposiciones legales de la operacién fiduciaria del Banco.

£l movimiento de las inversiones s el siguiente:

30 deo junio de 30 de junic de 1 de jullo do
2015 2014 2013

Saldo al inicio del afio B/, 201,847,394 B/ 97,010490 B/ 163,222,171
Adiciones 124,720,821 159,866,340 78,398,840
Redenclones y venias (58,043,938) {59,740,729) {142,678,459)
Transferencia a resultados (116,395) - -
Reversibn de reserva - 709,250 -
Reclasificacion del valor razonable por venia - (35,255) {3,483,382)
Cambio en el valor razonable (1,328,011) 4,037,297 1,551,320
mas: intereses por cobrar 1,082,915 684 481 1,001,249
Saldo al final del afio B/ 268,162,786 BL_ 202,531,874 DBL__93.011,739

La ganancia o pérdida neta en resultados por inversiones en valores se compone de:

30 de junlo de 30 de Junio de 1de jullo de
2015 2014 2013

Ganancia en venta por inversiones ¢n valores

disponibles para la venta B/, 387,762 Bl 522,500 B/ 1,727,305
Ganancla en ventas de inversiones a valor

Razonable a través de ganancias o pérdidas 4,466
Pérdida en venta por inversiones en valores

(24,588} {$.631) (90,140)

disponibles para la venta
B/ 167640 B/ 512,869 BL . _1637,163

A
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8,  Inversiones en Valores Mantenidas a su Yencimiento
Las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento se detallan a continuacion:

Valor segiin Libros  Valor Razonable

30 de junio de 2015

Bonos ¥ ofros valores BL 00,000  BL__ 1,000,000
30 de junio de 2014

Bonos y otros valores B/ 1,508,159  BL 1,508,159
1 de julic de 2013

Bonos ¥ otros valores B/_1,500,000 B 1,500,000

9, Préstamos
La catfera de préstamos se detalla ast:

30 do junio de 30 do funte de 1 de Julo de

2015 2014 2013
Sector Interno:

Comerciales B/, 516,449,855 B/ 543,626,010 R/, 609,632,524
Hipotecarios 235,207,133 201,379,407 142,274,006
Interinos ds construceidn 166,450,492 112,417,407 89,324,548
Personales 47,600,828 41,641,879 29,421,640
Turismo 62,648,021 71,699,978 72,513,287
Arrendamicntos financieros 99,637,712 101,992,398 105,920,285
Facturas descontadas 95,940,330 73,898,169 79,855,237
Agpropscuarias 156,764 - .

Industriales 89,884,799 73,911,344 92,422,221
Financlamiento a través de bonos privados 11,330,103 12,663,949 12,632,674
Pufidades financieras . 427135413 15,364,220 17,830,162

1.368.041,457 1,248,534,961 1,251.826,584

R/
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9,  Préstamos (Continuacifn)

Sector Externo:

Entidades {inancieras 91,541,778 18,070,259 60,869,646
Industriales 490,866,926 69,911,768 34,058,655
Comerciales 101,517,423 69,958,047 47,188,571
Agropecuarios 51,741,700 14,055,354 15,868,792
Personales 2,022,165 8,141,397 9,862,157
Turismio 9,088,424 10,476,041 10,947,006

Hipotecario 6,395,784 2.999.963 -
304,074,200 213,612,835 178,794,827

Menos:
Provisién rcumulada para posibles

préstamos incobrables 11,349,411 12,368,189 6,726,371
Tntereses y comisiones cobrados no ganados 4,260,401 3.581,264 3,637,672
B/ 1,63 BL1.446,258,343 B/ 1,420.257,368

La cartera do créditos del Banco ostd constituida por préstamos comerciales con garantias
de depdsitos a plazo, bicnes inmucbles comerciales, residenciales y fianzas corporativas y
personales. La Administracion del Banco considera adecuado el saldo de la provision
acumulada para posibles préstamos incobrables, basados en su evaluacion del cobro de Ia

cattera y las garantias reales existentos,

El movimiento de la provisién acumulada para posibles préstamos incobrables es el

siguiente!

2015 2014
Saldo al inicio del affo B/, 12,368,189 B/ 6,726,371
Provisién cargada a gastos de operaciones 491,523 8,112,753
Créditos castigados (1,510,301) {2470,935)

Saldo al final del afio BL

11,349,411 B/ 12,368,189

A1
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9, Préstamos (Continuacién)

Los préstamos morosos y vencidos, incluyendo préstamos con reconocimiento de jutercses
a base de efectivo, y los intereses no reconocidos a ingresos sobre estos préstamos, se

resumen a continuacion:

Préstamos morosos sobre los que se reconoce
interés a ingresos B/.

Préstamos vencidos sobre los que s¢ reconoce
interds a ingresos

2015 2014
1,120,576 D/ 1,201,425
3,035,519 2.851,075
4,165.005 Bl 4,052,500

Total de préstamos morosos y vencidos Bf.

Bl total de intereses no reconocidos a ingresos ascendié a B/25,252.31 (2014 B/.28,643).

La clasificacién de los préstamos morosos y vencidos, por categotla de riesgo, se presenta a
continuacion:

Mencibn
Noyal . Especinl Subnormai Dudoso Trrecuperable Total
2015 _
Morosos B/ 821,543 B/ 120,701 BL 86,585 B/, . B 100,747 B 1,129,576
Vencldos — . 965.189. 3,021 1,957,967 104,342 3,035,519
DL B2L543 BA_L085890 BL. 94606 B 1,957,967 Bf. . 205089 BL 4165005
2014
Marosos B/, 740979 B 443,941 B/ 16,505 BL - B/, - BY, 1,201,425
Vencldos .. 403477 74,087 2,242,988 128,523 _ 2850075
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9, Préstamos (continuacién)
Al 30 de junio de 2015, e! andlisis de antighiadad de los préstamos morosos y veneidos, por
categoria de riesgo, se presenta a continuacion:
Corporativos Consumo
2015 2014 2015 2014
Motosos B/ 817465 Bf 1061393 B/ 312,111 B/, 140,032
Vencidos
91-120 dias 3,021 - 100 9,845
121-180 dfas 73,675 387,115 1,254,187 16,198
181-365 dfas 77,637 1,320,745 26,235 82,177
Més de 365 dfas 1,595,664 77947 - 957,048
1,754,997 {,785.807 1,280,522 1,065,268
Total morosos y vencidos Bf. 2,572,462 B/, 2,847,200 B/, 1,592,633 B/.1.205.300
10. Bienes Inmuebles, Mobiliario y Equipo y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Los movimientos de los bienes inmuebles, mobiliatio y equipo y mejoras a la propiedad

arrendada son los siguientes!

Melorasa
Equipo Equipa plobillarie  1a Propledad Constraceldn
Forrenn Edifglo i Rodan ulpo Avrendada_ _gn i'rogetoe _ Totat
{En Balboas de la Repdblica de Panamd}

30 de junte de 2015
Saldo neto at 1 de julie

de 2014 §21,792 5,004,396 515330 29,844 136,223 12,17 3,583,473 10,103,773
Adlelones 1,572,634 344315 185,986 2,296,244 4,399,179
Reclasificaciones {64,276} . . (64,276)
Deprestagion y

amortizacion del aflo _(s52.502) (300,45 {20311 (110,553) {2.979) - {986,523}
Saldo neto el 36 do

Junio de 2015 821,702 5000232 _S559400 057 21656 _om3g 5879717 ALA5A13S
Costo 831,792 10,486,235 2,919,081 189246 1,013,902 303,959 587917 21,613,932
Depreciacién y

antartizaclén

acunladas . 14,526,003} (2.350.588) (179719} (802,246 (294.221) {8161, 779%
Saldo neto al 30 de

B de 2015 820,792 5060232 _$50.403 L0521 211686 738 819707 12452155

-43- <
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10. Bienes Inmuebles, Mobiliario y Equipo y Mejoras a Ia Propiedad Arrendada

(continnacién}
Mejoras a
Equips Equipe Maoblllarlo  Fa Propledad  Construceldn
TTerrenn Edificly Blectrdnken Ragdanie y Equino Avreadada  _en Procesn Total
{En Balhoas dala Reptibitea de Panam4)

30 de funlo de 2014
Seldo neta el | de julta

de 2013 821,752 2,792,128 659,655 54,530 171,297 6,331 $38,195 5,349,928
Adiciones - 2,627,153 147,502 1,542 45,843 9249 2,M5278 5,576,572
Depreclacién y

amorifzactdn def perfado P (4148000 (291,327) _ (26.228) (86,917 (2.863) - (822.725)

Saldoneto al 30 do
junio de 2014 821,792 _ 5,004,396 515,330 20,844 136223 22T 3,583,473 10,103,723

Costo 821,792 8913,601 2,574,766 189,246 827,916 303,956 3,383,473 17214753
Depreciacifn y

amoriizacién

acumuladas . _{3909205)_(2059436) _ (159.402),. (691,693 (201,240} . {7,110978)
Saldo ncioal J0de

Junio de 2004 __ 80792 _ 5004306 __ 515330 20844 .. 136223 12717 3583473 0103773

hieforasa
Equipo Equlpo Mobiliarfo  Ia Propledad Construccidn
gl te Equipe Arrendada  _en Proteso “Total

Terreno Edifigle Eleclpinice
{En Balboas de Iz Reptblica de Panamd)

1 de julto ce 2013
Saldo neto al | de julie

de 2012 821,992 2,355,208 881,625 80,346 203,058 16,018 26,750 4,585,118
Adiciones - 583,563 42,816 - 67,008 . $11,445 1,504,832
Depreciacidn y

amortizacién del perfado - (346,703)  (286,220) (26,016} (98,209) 9,743} . {1566,396)
Ventas y descates - o .. 24M . 5440 - - 26,874
Sauldonctoat 1 de
Julto do 2013 820,702 292,128 639,655 . 54,330 177207 _ 6331 — 838195 __5249.978
Costo 821,792 4,701,333 2719091 213,932 868,990 297,573 838,195 12,460,900
Depreciacifn y

emortizacion

aeuntadas . - £3.000.205) _(2.050436) _ (159.402) _(694.693) (291.242) - (7,110.978)
Saldo neto al 1 de
Julia de 2013 821,792 _ 2,792,128 650,655 . 54,530 179207 .. 6331 _ §38,i95 3,349,908

11, Actives Mantenidos para la Venta

108 activos mantenidos para Ia venia por B/3,125,795 (2014 B/4,512,369) corresponden
a biencs recibidos en dacién de pago de un crédito sindicado y se presenlan como
mantenidos pata la venta, de acuctdo a la aprobacién de la Asamblea de Acreedores del 25

de abril de 2014, para vender la propiedad en un corto plazo.

.o
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12. Tmpuesto sobre Ia Renta Diferido

Il activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido fue caleulado utilizando la tasa de
impuesto sobre la renta vigente aplicada a las diferencias temporalcs,

Bl movimiento del impuesto sobre la renta diferido es el siguniente:

2015 2014
Saldo neto al inicio del afio B/, 2,342,478 B/ 1,967,278
Efecto heto en el estado consolidado
de resuitados (Nota 22) (591,600) 375.200
Saldo neto al final del afio B.._ 1750878 DL 2,342,478
Bl impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se genera de las siguientes parlidas:
2015 2014 1 de Julio 2013

Tmpuesto sobre la renta diferido activo:
Provisién para posibles préstamos incobrables B/ 1,497,368 B/ 1,565119 B/ 1,567,370
Provisiones laborales 47,096 36,042 31,159

Comisiones diferidas 534,586 533,192 512,331
Arrastre de pérdida 11,835 11,835, 28.321
B/ 2000885 BL 246,188 PBL 2139181

Impuesto sobre ta renta diferido pasivo:
Arrendamientos financicros B/ 340007 BL(196290), BL 171,903

Bl impuesto sobre la renta diferido cargado al estado consolidado de resultados se genera
de las siguientes partidas:

2015 2014
Provisién pata posibles préstamos incobrables B/, (67,751) B/ (2,251}
Trovisiones laborales 11,654 4,883
Comisiones diferidas 1,394 20,861
Arrastre de pérdida - (16,486)
Arrendamientos financieros (536290 __ 368,193

B/ (591,600 BL 375,200
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13, Deudores Varios

Los deudores vatios se presentan a continuacion:

30 de juunio de 30 de junio de 1dejullo de

2018 2014 2013
Deudores varios — Operaciones de seuros B/, 12,357,244 B/ 13,493,420 B/ 1,026,060
Deudores varios — Departamento Internacional 1,715,243 736,730 115,312
Otros deudores vavios 1,234,553 566,759 240,072
Cuentas por cobrar - clientes 721,656 769,459 678,177
Antiepo a proveedores 334,088 1,238,625 378,112
Deudores varlos — Tesorcria 304109 760,713 -

B/ 16667,503 BL__ 17505768 Bl .__ 2437733

14, Financiamientos Recibidos

El Banco mantenia obligaciones por pagar para los financiamientos de créditos, asi:

Fecha de 30 de junio de 30 de junlo de 1 de Jullode
Venelimlento 2015 2014 2013
Fhuanciamfentos locales;
Banco Latinoamerlcano Septiembre de 2015 & Junio
de Bxporinciones de 2017 B/, 18,433,334 B 16,320,068 B/ 9,258,667
Banco de Bogatd Junio de 2017 3,333,333 5,000,000 -
Bouico Internacional de
Costa Riea Junio de 2017 3,333,333 5,000,600 .
Global Bank Junic de 2617 3,333,333 5,006,000 -
Banco Naclonal de Panamé  Dlolembre de 2013 2,000,000 2,008,060 2,000,000
Banco Davivienda
(Panama), 8, A. Junio de 2017 _.3333333 . 3,000,000 -

33,766.667 _ 38.320.068 (4,258,607

- “‘““'\/ W
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14, Tinanciamientos Recibidos {Continuaci6n}

Fechr de 30 de junlo de 30 de Junio de 1 de julio de
Venclmiealo 2015 2014 2013
Financlamientos extraijeros:
Cabank Julio de 2015 a Qolubre
de 2015 46,172,392 39,321,385 17,536,086
Commerzbank AG Jullo de 2015 a Agesto
de 2015 5,531,000 6,000,000 6,000,000
Commercchank, N.A. Julio de 2014 a Noviembre
de 2014 9,196,000
Citibank New York Diciembts de 2016 a Diciembre
de 2019 23,035,714 29,821,429 39,607,121
Wells Fargo Bank, M.A, - - 4,600,000
Deutsciie Bank, AG, NY Septiembre de 2015 a Junio
de 2616 9,601,734 15,797,087 13,912,690
Banco de Comercte Exterlor
de Colombla Mayo de 2016 13,900,000 14,450,000 4,625,000
Corporacign Interamericana
do Inverstones Tunlo de 2016 12,000,600 8,000,000 12,600,000
DRG / BMO Novicmbre de 2017 18,724,743 26,217,813
Scotiabank - Canada Agosto de 2015 a Noviembre
de 2013 9,705,060 7,636,000 -
Proparco {AI'D) Group Qctubre de 2023 20,000,000 20,000,000 -
Banco ftau Tunio de 2017 6,666,667 10,000,000 -
CorpBanca Junio de 2017 6,666,667 10,000,000 -
Flrst Citlzens Bank Tunto de 2017 4,666,607 7,600,000 -
Baneo Daycovat Junlo de 2017 3,333,333 5,000,000 -
Jsrae! Discount Bank
Now York Junio de 2017 3,333,334 6,000,000 29,160,883
Bancaribe Curacao Tunlo de 2017 3,333,334 5,000,000 -
BAC Florida Bank Diclembro de 2015 a Junlo
de 2017 7,000,000 7,500,000 7,000,000
Bango de Credito o
Inverslones Octubre de 2015 1,143,000 . -
Pershing LLC Septiembre de 2018 33,000,000 " -
Mercantil Commercebank  Septfembre do 2015 u Junto
de 2017 12,767,008 13,000,000 ..
240,550,585 230,743,716 143,331,782
Mis: Infereses por cobrar 710,140 . 86871 _ 571436

Bf.215027,393 BL._269,850.657 155,161,885

Tin Junio de 2014, ei Banco recibié un financiamiento sindicado liderado por Banco
Latinoamericano de Expottaciones (banco agente) por un total J8$80,000,000. En este
financiamiento participan cuatro bancos tocales y nueve bancos exiranjeros, los cuales se
encucntran desglosados atriba con amottizaciones semestrales a capital e infereses desde

Noviembre de 2014 hasta Junio de 2017,

" : / (/}O
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14, Tinanciamientos Recibidos {(Contimacién)

30 de Junio 2015 36 de Junio de 2014 1 de julio 2013

Financiamienfos recibidos:

Cordente (hasta 1 afio} B/, 140,005,812 B/, 70,526,348 Bl 59,722,576
No corriente (més de 1 afio) 134,311,440 198,537,436 94,867,873
Més: Tntereses Por cobray 710,140 786,873 571,436

B/, 275027392  B/269.850.651 B/, 155,161,883

Al 30 de junio de 2015, la tasa de intorés promedio de los financiamientos locales es de
37162% (2014: 3.0825%, | julio 2013: 2.8315%). La tasa de interés promedia para los
financiamientos extranjeros es de 2.6551% (2014: 4.3760%, 1 julio 2013: 2.7768%).

30 de Junio 2015 30 de Junlo de 2014 1 de Julio 2013

Financiamientos recibidos:
Tasa variable B/. 167,050,359 B/ 196,086,792 B/, 85,273,610
Tasa fija 107,266,893 72,976,992 69,316,839
Més: Intereses Por cobrar 710,140 786,873 571,436
Bl 275021392  B/269,850,65] B/. 155,161.885

15, Bonos Corporativos por Pagar

1a emisién de bonos corporativos de marzo del 2007 por B/.40,000,000 tiene las siguientes
caracteristicas:

Los bonos pucden ser emitidos con vencimientos de uwno (1), dos (2), ires (3), cinco (3) ¥
siete (7) afios contados & partir de la fecha de emisién, La tasa de interés para cada una de
las Series podrd ser fija o vauiable a opeién del emisor, La tasa variable serd revisada y
doterminada trimestralmente. El pago de intereses sera ttimestralmente y hasta su fecha de
vencimiento o hasta su redencién anticipada, El capital de cada bono sc pagard mediante
un solo pago de capital, en su respeetiva fecha de vencimiento o su redencion anticipada.
Los honos podrén sex redimidos anticipadamente, en forma parcial o fotal, cumplidos los
dos aifos desde la fecha de emision, 1a omision estd garantizada por el erédito general del

gimisor.

-48- —
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15, Bonos Corporativos por Pagar (Continuacion)

Fanisién Pablica

Fecha de Tasa de
Deseripeion Calocaclin Vegehmlento Interés
Emsian de B£.40,000,000 — Resoluctén CNV No.044:-2007 vel 13 de febrero de 2007
Serle B Marzo 20, 2007 Maezo 20, 2014 Libor {3} + 2.25%
Serie “'B” Marzo 31, 201 Marzo 31, 2014 3.75%
Serle “B” Mareo 31,2011 Marzo 31,2016 4.25%
Serte Q" Junio 10,261 Marza 31, 2014 3.75%
Serie "1 Marzo 26,2012 Marzo 26, 2014 3.715%
Serle *J! Matzo 26,2012 Marzo 26, 2013 4.00%
Serie"K” Abiit 2, 2013 Abrif 2, 2014 3.25%

En marzo de 2014, Banco Aliado, S, A ehtuvo autorizacién para una emision de
hanos carporalives por la suma de USS100,000,000 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de Amdrica, emltldos en forma globat, ratative, nominativa, regislrada
y sin cupanes, Los bonos serf emitidos con vencimicnlos de hasta diez {10) afos
plazo contados & partir de I3 fecha de emisitn do los bonos correspondientes. Log

boras serdn cmitldos en Series, cuyos montos,

tdrminos y condlciones serdu

determinados segin las necesidades del Benisor y la demanda del mereado. Latasade
interds para cadn una de fas Setles podra ser fija o variable a opeldn del Bmisor.

Enslstén de B/,100,000,000 - Resoluelon SAV Nodi-14 del 10 de marzo de 2014

Serle "AY Marzo 31,2014 Marzo 31, 2016
Seric "B" Marzo 3), 2014 Marza 31, 2017
Serie "C" Marzo 31, 2014 darzo 31,2018
Seele VD Abrii 02,2014 Abell 02,2015
Serfe “B” Abril 10,2014 Abrit 10,2005
Serle "E" Mayo 29,2014 Mayo 29,2015
Serie Q" Septiemibre 19, 2014 Septienbre 2, 2015
Serie "H” Qstubre 30, 2014 Octubre 30, 2015
Sele ™" Bnero 23, 2015 Bnero 23, 2016
Serle'¥” Marzo 26, 2015 Marzo 26, 2816
Seric “K" Abril 17,2015 Abrll 17,2016
Serte “L” Mayo 04,2015 Maya (4, 2016
Sede "M” Mayo 29, 2015 Mayo 29, 2018

-49-

3.15%
4.25%
4,50%
3.25%
31.25%
325%
325%
325%
3,25%
3.25%
3.25%
3.25%
325%

30 jun 2015 30 Jun 2014 1 julio 2013
B, - . 5,000,000
5,000,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
- - 3,000,000
- - 5,000,000
- 5,600,000 5,000,000
_ 2000000 2000000 34434000
30 jun 2015 30 jun 2014 1 fulio 2013
10,000,000 3,550,000 .
5,000,000 3,070,000
5,000,000 2,500,000 .
. 10,600,600 .
. 10,000,000
- 6,493,000 -
12,000,000 - .
10,660,000 -
16,000,000 -
5,000,000 -
22,500,000 - -
6,905,000 .
__5610,000 R
92,015,000 35,615,000 -

/

el
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15. Bonos Corporativos por Pagar (Continuncién)

En eneto de 2013, Banco Aliado, 5. A, realizh uaa etnision privads de Bonos
Corporativas por la suma d¢ B/42,800,000, Estas notas son de carketer ao
subordinado y sin preferencias. Tendrén un vengimicito de dos (2} afios con pagos de
futerds semesleales y copdn del 4.0% de interés anuol, Laentision fie ¢jecutada y

fidesizada oxctusivaments por Banco Safra, 8. A. a travds de su sucursal en fas Tslas

Cayman,

Fmisién Privada
30 fun 2015 30 jun 2014 1 julio 2013

Serie “A” Encro 22,2013 Eneso 19,2015 4.00% 42,800,000 42,800,000
Setie “A” Bnero 21, 2015 Julle 21,2017 4.00% 125,000,000 L ——
125,000,000 42,800,000 42,300,000
ALIADO LEASING
Serie “I" Junia 04, 2015 Junin 22,2017 8.50% 2,000,600 .
Seqle T Junle 04, 2015 Septlembre 04, 2017 8.50% 1,000,000 - .
Seric “G" Junio 04, 2055 Febrero 17,2017 8.50% 2,500,000 - .
Serfe ™" Iunio 04, 2055 Encro 01,2018 £.50% 2,500,000 -
Serla "K' Junio 04, 2015 Enera 01, 2023 3.50% 2,500,008 .
Serie "L" Junlo 04, 2015 Septiembre 06, 2018 8.50% 3,000,000 v -
Serle “A" Junlo 04, 2015 Pebeero 17, 2017 8.50% 16,004,080 - -
Serle "B" Junia 04, 2015 Enero 01,2018 3,50% 3,500,000 . -
Serle T Junio (04, 2015 Enero 04, 2025 8.50%  ___3.000,000
30,000,000
ALIADO FACTORING
Sere"F” Junio ©4, 2015 Diclembrs 05, 2019 8.50% 8,000,000 -
Serie "A" Junio 04,2013 Noviembre 23, 2017 8.50% 5,000,000 - -
Serie Q" Junto 04,2013 Marzo 15, 2017 8,50% 12,000,000 B -
Serig [ Juplo 04, 2015 Septicmbro 19,2019 8,50% .5,000,000 - -
30,000,000
3,138,469 453,623 77L,780

Mis: Intereses por pagar

Bl 282,153,460 DA85,868,623, BL18.003.780

-50- — /@
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16.

17.

Acreedores Varios

Los acreedores varios se detalian asi:

Acreedores varios — operaciones do seguros
Retenciones on facturas negociadas por pagar
Otvos acreedores varios
‘Transferencias y operaciones de cllenles

en trénsito
Cuentas pot pagar — proveedores
PFECI por pagar
Seguros por pagar
Fondos retenidos en custodia legal
Retenclones pot pagar
Timbres por pagar
Tesora Naclonal — LT.B.M.8, por pagar
Impuesto sobre a renta por pagar

Capital Pagado

30 de junio de 30 de junio de 1 de jubio de

2015 2014 2013

B/, 24,184,956 B/ 22,611,025 B/ 2,382,432

6,894,736 6,206,172 7,667,225

4,625,701 4,831,850 3,664,459

2,331,642 3,727,526 6,705,350

1,666,194 2,343,837 2,013,076

813,836 523,321 521,153

(86,654 627,825 487,595

278,790 175,738 771,184

187,370 169,296 144,047

156,282 64,163 33,043

42,674 53,495 47,114

- - 500,024

i 41868829 Bf. 41334305 Bl 24,936,702

1l capital soclal autorizado es de B/:300,000,000, dividido en B/.200,000,000 representado
en doscientos miltones (200,000,000) de accioncs comunes con valor nominal de B/t cada

una, y B/,100,000,000 representado en un mi

valor nominal de B/.100 cada una,

ll6n (1,000,000) de acciones preferentes con

Al 30 de junio de 2015, se encoittaban emitidas y en circulacion 70,000,000 acciones

comunes (20141 70,000,000%;

(2014: 300,000).

300,000 acciones

51w

preferenties

\b—\\ ]

o

acumulativas
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18. Acciones Preferentes

Mediante Resolucion No.CNV 225-10 del 11 de junio de 2010, modificada por la
Resolucién No.CNV 314-10 del 20 de agosto de 2010, la Superintendencia del Mercado de
Valores autorizé al Banco la emision a fravés de oferta phblica por un total de hasta
doscientas mil {200,000) acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de
cien balboas (B/.100) cada una. Tl valor nominal de la emisién serd de veinte millones de
balboas (13/.20,000,000), Eslas acciones no tendran derecho a voz ni a voto y devengardn
un dividendo no acumulativo del 7.25% anual sobre ¢l valor nominal, Estas acciones no
tiencn fecha de vencimiento; sin embatgo, el emisor podrd, a su entera discrecion, redimir
las acciones preferentes luego de transcuttidos tres (3) afios desde la fecha de emisidn, en
forma parcial o total. Esta redencién debe estar autorizada por la Superintendencia de
Bancos segin ¢ Acuerdo No.5-98 de 14 de octubre de 1998, Estas acciones fueron
emitidas y pagadas en su totalidad el 30 de septiembre de 2010.

Adicionalmente, el prospecto informativo de la oferta piblica establece lo siguiente:

«  Los dividendos, una vez declarados, se cancelardn mediante cuatro (4) pagos
frimestrales y consecutivos, por (rimestre vencido, los dfas 13 de diciembre, 13 de

marzo, 13 de junio y 13 de septiembre de cada affo.

«  Las acciones preferentes estén respaldadas por ¢l crédito gencral del emisor y gozan
de dercchos preferentes sobre los accionistas comunes en cualquier pago de
dividendos o repatto de la cuota de Hquidacion que realice el cinisor,

. Esta emisién no cuenta con garantfas teales ni personales, ni con un fondo econdmico
que gavantice el pago de dividendos. Por lo tanto, los fondos que genere ¢l emisor en
el giro normal de su negocio seran las fuentes ordinarias para la declaracion y pago de

dividendos.

En adicién, la Junta Directiva del Banco Aliada, S. A, aprobd la emisién privada de hasta
100,000 acciones preferentes no acumulativas con wn valor nominal de cien balboas
(B/.100) cada una para un valor nominal total de la emisién de diez millones de balboas
(B/.10,000,000). Las acciones preferentes no tendrdn fecha de vencimiento, ni de
redencién y devengardn un dividendo no acumulativo del 8% anual sobre el valor nominal.
Estas acciones fueron emitidas y pagadas en su totalidad el 28 de junio de 2007,

.50
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19.

Tnstrumentos Financicros Fuera del Balance General Consolidado

El Banco mantiene instrumentos financicros fuera del balance general consolidado, que
resuitan del curso normat de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos
de crédito y de liquidez. Entre dichos instrumentos financieros estan las cartas de crédito,
cartas promesa de pago ¥ fianzas, A continuacidn se presenta el resumen de los saldos:

2015 2014
Cartas de crédito B/ 30,767,318 B/ 47,137,589
Cartas promesa de pago 43,626,122, 31,452,791
Fianzas ¥ cauci6n judicial 307,721 4,553.812

B/, 74701161 BL 78,144,192

Las cartas de orédito otorgadas ostAn expuestas a pérdidas crediticias en el evento de que el
cliente no cumpla con su obtigacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco et
la aprobaci6n de compromisos de cartas de crédito y garantlas financieras son las mismas
que las que s¢ utilizan pata el otorpamiento de préstamnos registrados.

La estructura de vencimiento de las cuentas fuera de balance se presenta a continuacion:

AL 30 de junlo de 2015
Aln Hasta Hastn Hasta be 15
Vista 90 Dias 180 Dias. i Afio Afios Tatal
(Eu miles de batboas de Ja Repiblica de Panrmd)
Catas de crédito . 12,395 3,438 12,369 2,625 30,767
Carlas promesas - 18,588 8,243 16,391 404 43,626
Fianzas y caucion Judteial - . . 283 25 _ 308
— T 30983 11,681 28,983 3,054 74,701
A130 de Junio de 2014
Ala Hasta Hastn Hasts De 1-5
Yista 90 Dfas 180 Dias 1L Afio fias Taotal
{En mifes de balboas de 1a Repiblica de I'anama)
Cartas de erédito - 26,599 3,394 11,955 190 42,138
Cartas promesas - 10,249 11,083 16,130 . 31,453
Fianzas y caucion judicial - _ 2,247 807 430 1.069 4,553
- 39.086 15,284 22,515 1,259 78,144

f
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20,

21,

Administractén de Contratos

Contratos Fidueiarios
E{ Ranco mantenfa en Administracién contratos fiduciarios por cucnta y riesgo de clientes

que ascendfan a B/.52,197,307 (2014: B/.53,746,098). Debido a la naturaleza de estos
servicios, la Administracién considera que no existen riesgos para el Banco.

Confrato de SIACAP
Con fecha efectiva 30 de encro de 2012, Consorcio Aliados, conformado por Bauco

Aliado, S. A. y Geneva Asset Management, S. A, (entidad administradora) formalizaron el
Contrato de Servicios No.18-2011, publicado en la Gaceta Oficial No.26,999 del 22 de
marzo de 2012, con el Consejo de Administracion del Sistema de Ahorro y Capitalizacion
dc Pensiones de los Servidores Piblicos (SIACAP) de la Reptiblica de Panaméd, Algunas

cliusulas importantes de este Confrato establecen lo siguiente:

¢ Operar como administradora de inversiones de los recursos de los afiliados del
STIACAP por un perfodo de 5 affos.

«  Administrar e invertir los recursos de Jos afiliados segin la Ley No,27 de 27 de junio de
1997 y &l Decreto Ejecutivo No.32 de 6 de julic de 1998.

o Entregar un informe mensual al STACAP sobre las inversionss.

+ La Administradora deberd mantener una fianza de cumplimiento pot un monio de
B/.2,500,000 a favor del Consejo de Administracién del STACAP-Contralorfa General

de la Republica,

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y (ransacciones con partes relacionadas se detallan asi:

2015 2014
Saldos
Préstamos B/. 110,863,805 B/,_123,389,002
Inteteses acumulados por cobrar B/, 257,579 BL 548,285
Depésitos de clientes B/, 212,478,118 B/ 354,230,849
Intereses acumulados por pagar B/ 2090435 B/.__4,173.27]

R—
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21, Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas (Continuncién}

2015 2014
Transacciones
Intereses ganados BL 4,235,889 B 6,381,889

B/ _7.891379 BL 13,022,712
B/ 325598

Gasto de intereses

Comisiones ganadas BL_ 352,193
n. 3432325 BL__4.683.006

Gastos de comisiones

B 71,040 BL_ 71040

Guastos de alquileres
712,893 BL 674,531

Compensacion & ejecutivos claves /

Riesgos Fuera del Balance
Cartas de crédito BL_ 5271563 BL 6,088,470

22. Provision parn Impuesto sobre Ia Renta

La provision para ¢l impuesto sobre la renta s fa siguiente:

2015 2014

B/, 3,579,811 BL 3,040,609

Impuesto cotriente
Tmpuesto diferido (Nota 12) 591,600 (375.200)

B/ 4171411 BL 2,665,409

0, 1a Ley 8 introdujo un método alternativo pata caleular cl

B ol mes de marzo de 201
impuesto sobre la renta, el cual consiste en detexminar una venta gravable presunta, Esta

ume que la renta neta gravable serd ol 4.67% de los ingresos gravables. Por

presuncion as
consiguiente, los confribuyentes con pérdidas o que fa tasa efectiva de impuestos sobre la

renta sca superior a la tarifa vigente tienen Ia posibilidad de solicitat a la Direccion General

de Ingresos 1a no aplicacién de cste impuesto y on su defecto, que s¢ acepte el pago del

impuesto sobre la renta i base al método tradicional.

)
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22, Provisién para Impuesto sobre Ia Renta (Cm\tinuacién)

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, establecid el régimen de precios de transferencias
orientado a regular con fings tributarios las transacciones (ue s¢ realizan entre partes
relacionadas, ¥ aplicables a operaciones que ol contribuyente realice con partes
relacionadas que sean residentes fiscales de otras jurisdicciones. Los aspectos mds

relevantes de esta regulacion incluyen:

a) Los contribuyentes deberan presentar, anuaimente, una declaracién informativa de las
operaciones realizadas con partes rclacionadas, dentro de los seis (6) meses siguientes
del ocierre del perfodo fiscal correspondiente.  Bsta obligacién ¢s exigible para

transacciones realizadas a pattir de} perlodo figeal 2012,

b) Lafaltade presentacién del informe anterior serd sancionada con multa equivalente al
1% del monto total de las operaciones con partes relacionadas.

¢) Las personas obligadas a presentar el informe a que se reflere el punto anterior,
JdeberAn mantener un estudio de precios de transforencia, el cual deberd contenet la
informacién y ¢l andlisis que permita valorat ¥ documentar sus operaciones con
partes relaclonadas, de acuerdo con las disposicioncs establecidas en la Ley. El
contribuyente sélo deberd presentar este estudio a requerimiento de la Direccidn
General de Ingresos dentfo del plazo de 45 dias posteriores a su solicitud,

Segun regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobte Ia renta del Banco estan
sujetas a revision por lag autoridades fiscales por los nltimos tres afios, incluyendo el afio

terminado el 30 do junio de 20135,

93, Adecuncién de Capital

El Banco contfrola su adecuacion de capifal utilizando porcentajes comparables a aquellos
sugeridos por €l Comité de Basilea en su Regulacitn Bancaria y Précticas de Supervision.
Los porcentajes de adccuacion de capital miden la adecuacién del capital comparando ¢l
capital clegible del Banco con los activos de! balance general consolidado, contingenoias
fuera del balance y otras posiciones de riesgo a un monto ponderado.

La estrategia del viesgo de mercado utillzada por el Banco para calcular sus requerimientos
de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones del Banco, asf como
los riesgos especificos de deudas ¢ inversiones en acclones incluidas en el portafolio de
riesgo, L.os activos son medidos de acucrdo con categorfas especificas del riesgo crediticio,
siendo asignado un porcentaje medido de riesgo de acuerdo con el monto del capital
necesario para cubrir los riesgos mencionados, Cinco categorias para medir los riesgos son
aplicadas (0%, 10%, 20%, 50% y 100%). Por cjemplo, el efectivo y los préstamos
garantizados con efectivo tienen riesgo de cero, que significa que no s© requiere un capital
para amparat los activos registracdos, Las mejoras ¥ equipos ticnen riesgo de 100% que

significa que debers estar ampatado con un capital igual al 8% del valor registrado.
55 - / ﬁ
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93.  Adecuacién de (Capital (Continuncién)

El monto del riesgo ponderado para Jos activos y compromisos
de los estados financieros consolidados tomados en su conjunto,

Monto
Activos
Efectivo
Depdsitos en bancos*®
Préstamos™
Inversiones®
Activo fijo
Otros activos
Total de activos
Coniingenclas
_ Cartas do crédito
Gasantfas
Linens de crédito pendientes por dosembolsar
Total de contingenclas
Total de activos poiiderados de riesgo
Fondos de capital disponibles
Porcentaje de adecuacion de capital — Junio 2015
Porcontaje de adecuacion de capital —Junio 2014

Porcentaje minimo deo adecuacidn de capital regulatorio

#Incluye intereses pox cobrar,

57

e ———————

e

Saldo

e e

B/, 2,291,810
407,299,511
1,660,766,246
269,202,785
13,452,155

48,147,107

2,401,159,611

19,705,233
518,198

1,079,705
23,303,136

B/, 2,424 462,750

S

del Banco, en ol contexto
ge detalla a continuacién:

Ponderado

e et

Bl -
102,394,734
1,227,175,553
185,649,359
13,452,155

48,165,758

1,576,838,559

19,705,233
518,198
_ 1539853

21,763,284
BL._1,398,601.843
Bl 220,995,037

13.82%

14.80%

8%
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24,

Informacion de Segmentas

Segmento Bancario
La principal aclividad del Banco es prestar seivicios bancarios dentro de la geonomia

nacional, la Zona Libre de Colén y en menor praporcién, Centro ¥ Sur América. Los
esfuerzos dentro de este segmento estan dirigidos principalmentc a la banca corporativa ¥
operaciones de comercto exterior. Entre los servicios bancarios que s¢ ofrecen 2 la banca
corporativa estan: financiamientos de capital de (rabajo, financiamientos interinos de
construccion, financiamiento de inventario, de operaciones de comercio exterior, hipotecas
comerciales, sindicaciones ¥ participaciones, entte oltas, aunado a la prestacion de
servicios bancarios inherontes al negocio comercial.

Segimmento de Arrendant lento
Rste segmento ofrece bicnes muebles a empresas y porsonas naiurales, a través de contratos

de arrendamiento financiero pata Ja adquisicion de cquipos de trabajo v otros bienes
niuebles, con un plazo que vatla entre 36 y 84 meses. Los bienes que se financian a través
de arrendamientos som: vehicutos comerciales ¥ particulares, equipo pesado, equipos de
oficina, equipos médicos, ¥ equipos industriales, entre otros. Bstos arrendamicntos en su

mayorfa estdn dirigidos al sector comercial.

Segmento de Factoraje
Los servicios ofrecidos por este segmento de negocios son las operaciones conocidas como

factoring o compra a través de cesién o no de documentos negociables tales como las
facturas, contratos, ordencs de compra, cheques, letras de cambio y cualesquiera otro
documento que en virtud de su condicién legal pueda ser cosionado y negociado como
instrumento de financiamiento. Tos instrumentos pueden sex emitidos por instituciones
tanto privadas como de Gobiemo y tienen la cualidad de ser cancelados en corto plazo,
entendiéndose, 30, 60, 90 y hasta 180 dias como tipico periodo de negociacion.

Segmento de Consumo
Este segmento de negocios ofrece prestamos personales principalmente al sector de

jubilados ¥ pensionados, empleados piblicos con carrerd administrativa y empleados de la
Autoridad del Canal de Panamé. Elenfoque principal estd dirigido a préstamos de 36 hasta

84 meses de plazo.

N
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24.

Informacién de Segmentos (Continuaei6n)

Segmento de Seguios
Este scgmento csté dirigido a ofrecer productos de seguros, inicialmente a nuesira clientela,

en las diferentes ramas de negocios en que participa actualmente ¢l Banco: financiamientos
para autos, equipo rodante y equipo pesado a través de arrendamiento financieto; seguros de
vida para nuestros clientes de préstamos porsonales y jubilados; flanzas para las operaciones
de facloring v pre-factoring. Igualmente, ofiecer productos de seguros dirigidos a nucsira
clientela de préstamos comerciales, principal actividad del Banco,

30 de Junio de 2012
Lotales3yd Tadal
Banea Arvendgiientos Factorale _ Plnanclera Segurgs  Drime Time Ellminactones  Consolidada

Engresos por nteceses B/ 106733664 BR 4,489,207 i, 7211,500 BY, 4,771,642 BL 309,368 o, . Bl {14,651,841) DL 108,363,541
Gatos de lrattests y

provisloats, netas (70,500,055} (4267.56%)  (Al63.308)  (4.520849) . . 14,651,841 (12,507,139}
Otror Ingresos fpastos) 626,894 470,383 1,929,975 67,248 134556 {4,123) 5,536,103
Gaslas penerales y

edministeativos . {1£.640, 172) (618,036) _ {LOELETS) . {360,008 (1.405.976) . 4,123 (13,540,899
Utitidad ded segaiento

wnles del impuesto

sobre {a1eniz ol 24020327 BL. 333980 BL__3893 BA_(52361) BL_440.318 B - B/, - BL._ J6R51866
Acllvos delsegmento Bl _2307.726.H3 PL_S0432 079 RA9S2EE442 PLSSSIOME BADY61552 BL__ .. Bi154,999601) BL 2306399204

ivos delstpments B 2092809900 DAS5.452260 BSRTRNN BLSLSINGIS DE2ARA0Z8Y B DLUSANGY B2,113807,56%

30 dz junto de 2014
Loceles 3y d Total
EllnUnaclones  Consolidado

Banea Arrcndamientos _Factorafe Flpanciera.  Sepures  Pelme Time

{ngresns por inferests B, 98,864,198 BL 4430915 BY, 1,210,752 BA 4,723,093 DL 248,654 B . B {14,491,039) DL 10£,035,613
Gastos d¢ Inteseser y

provislones, netas (69,250,220} (G680 (3,705,387} (4060516} (215) . 14,491,032 (71,842,200
Otros bngreros (gattes) 1,309,865 874,089 2,026,038 114,386 832632 - {18,215} 5,438,092
Qastos genecalesy

edminlstrativos e (9,485.014) (338300 (744,950 (339.820) _ {1,335.524) 38849y 18,919 £12.953,459)

Unlidad delsegemento

anles def Iepueste

sebrs farenta Bl 21438830 [ 438414 BL [203,578) DL 337,141 D {24391%) BA_.(48,349) BY . I 26887
Aclivos defsegments DL 1783550 B 59520773 P80310.960 pLi3s526926 DBAZGS4R004 BL 333348 DL{Z0S325.640) B4, 2200332203
Pasivos delsepmente B LOSLARRIEL QU $509R929 BL26,134.912 DASIAIGALR HA24 181667 Bh. 853,284 DB/ (193884640) B_ LIA20330

R/
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25. Reserva de Seguros

26,

27

Reservas para

El movimiento de las reservas de seguros al 30 de junio de 2015 es el siguietnte:

Riesgos Reserva de
Catastroficos  Previsién de
ylo de Desviaciones  Reserva Legal
Deseripeion Contingenclas  Dstadisticas de Sepuros Tofat
Al 30 de junio de 2014 Bl 51,435 BL 5l A35 B/ 4001 B/ 106,87)
Aumentos 51,431 51,431 #9863 _ 192,924
Al 30 de junio de 2015 102 B/, 102,866 B/ 93,565 Bl 596
Comisiones Ganadas
Las comisiones ganadas se detallan asf;
2015 2014

Comisiones ganadas - préstamos B/ 4,561,724 B/ 4346310

Comisiones ganadas - ofras 1,317,676 489,535

Comisiones ganadas - cartas de crédito 636,073 1,456,449

Comisiones ganadas - cobranzas 396,989 732,562,

B/, 6912462 BL 7,024,856
Otros Ingresos
El detalle de otros ingresos se detalla asf:
2015 2014
Otros ingresos financieros B/, 574,408 B/ 1,298,726
Ganancia por venta de biencs arrendados 533,877 416,034
Ingreso por morasidad 307,945 360,493
Recuperacion de cartera 261,629 102,526
Alquiletes de oficinas 92,700 21,600
B, 1770559 BL._2 199,379

-60-
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28, Oiros Gastos

1.0s ofros gastos se detallan asf:

2015 2014
Misceldneos B/. 046,690 B/ 601,908
Mantenimiento y aseo 715,399 628,700
Seguridad y vigilancia 281,833 199,066
Comunicaciones 279,531 164,238
Electricidad y agua 231,765 244,377
Gasto de seguros 199,970 {10,606
Cargos bancarios 113,863 86,123
Afiliaciones 35,818 79,582
Bl 2854860 BL 21 &

29, Contingeneias y Compromisos

Contingencias
El Banco mantiene varios reclamos y accones legales derivados del cutso normal del

negocio. En opinion de la Administeacién, la disposicion final de estos asuntos no tendrd
efecto adverso en la posicién financicra, el desempefio financiero o liquidez del Banco.

Compromisoes
En el curso normal de! negocio, el Banco mantiene compromisos por confratos no

cancelables sobre atrendamientos de propiedad en alguiler. Los valores futuros de los
alquileres bajo contratos no cancelables son los siguientes:

2015 2014
Hasta | afio B/ 84,000 B/ 56,500
De 2 a5 affos 168,000 144,500
Mids de Saitos 3.500 -

B/ 255,500  BL 201,000
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30. Principales Leyes y Regulaciones Aplieables

@)

b)

¢

Las principales leyes y regulaciones aplicables cn la Repiiblica de Panamd se detallan a
continuacion:

Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Reptiblica de Panamé, estén reguladas y supervisadas

por Ia Superintendencia de Bancos de la Reptiblica de Panamd, de acuerdo a la legislacién
establecida por el Decroto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adoptael texto
tnico del Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2
de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panatmd y se crea
Ja Superintendencia de Bancos v las normas que lo rigen,

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superiniendencia
de Bancos de Panamé, el Banco debe preparar un caleulo de la reserva de crédito en base a
lineatnientos regulatorios, En caso que ol caleulo regulatorio resulte mayor que ol chleulo
respectivo determinado bajo NIIF, el exceso se debe reconocer en una reserva regulatoria

de patrimonio.

La Supetintendencia de Bancos de Panamé emitié el 28 de mayo de 2013 el Acucrdo No.
4-2013, mediante el cual se establecen disposiciones sobre la gestién y administracion del
riesgo de erédito inherente a a cartera de crédito y operaciones fuera de balance, Bste
Acuerdo deroga ¢l Acuerdo No.6-2000 y sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 y el
Articulo 7 del Acuerdo No.2-2003. Este Acuerdo entro en vigenoia e130 de junio de 2014,

Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panamd estén reguladas porla Superintendencia de

Bancos de Panamé de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.1 dc 5 de enero
de 1984,

Ley de Valores

Las operaciones de puesto de Dbolsa en Panama estdn reguladas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de acverdo ala legislacion establecida en el Decreto Ley No.l
de 8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67 del 1 de septierobre de 2011,
las opetaciones de las Casas de Valores se encucntran en proceso de adecnacion al
Acuerdo 4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo 8-2013,
establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales indican que las
mismas estdn obligadas a cumplir con las normas de adecnacién de capital y sus

modalidades.
/J
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30, Principales Leyes y Regulnciones Aplicables (continuncién)

d)

Operaciones de Seguro
Las operaciones de seguras &n Panamd estan reguladas por la Superintendencia de Seguros

y Reaseguros, de acuerdo a la legislacién establecida por la Ley No.12 de 3 de abril dc
2012 “que regula la actividad de scgutosy dicta otras disposiciones”.

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencla de Bancos de Panamd sobre reserva
patrimontal de bienes adjudicados:

A pativ de agosto de 2009, ol Panco considera la norma prudencial emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, que requiere a fos bancos establecer una reserva
patrimonial para bienes disponibles para la venta en base al Acuerdo 3-2009. El acucrdo fija
un plazo de venta del bien disponible pata la venta de cinco (3) afios, contado a partir de la
fecha de inscripeién en el Registro Piblico, Si transcurrido este plazo, el Banco no ha
vendido ¢l bien inmueble adquirido, deberd efectuar un avalio independiente del bien pata
establecer si su valor ha disminuido, aplicando en tal caso lo establecido on lag NIIF, Bl
Banco deberd crcar una reserva cn la ouenla de patrimonio a la cual se realizardn las
siguientes asignaciones de las utilidades no distribuidas con base en ¢l valor del bien
disponible para ta venta: primet aflo, 10%:; segundo afio, 20%; tercer afio, 35%; cuarto afio,
15% y quinto afio, 10%.

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaroft Sus
vigencias durante el aflo 2014;

e Resolucién Genetal de fa Junta Divectiva SBP-GJID-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, la cual establece el tratamiento contable para aquetlas diferencias que sutjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos ¥y las
Notmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIB), de tal forma que i) los
reglstros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las
NIIF conforme o requiere el Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012y if) en
el evento de que ¢l cdloulo de una provisién o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presetten aspectos espeoificos contables adicionales a
fos requeridos por las NIF, resulte mayor que ¢l céleulo respectivo bajo NIIF, el
exceso de provisién o reserva bajo normas prudenciales se reconocerd en una reserva

regulatoria en el patrimonio.
o
W
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30, Principales Leyesy Regulaciones Aplicables (continuaeioén)

o Acuerdo No.A-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones
sobre la gestion y administracion del riesge de orédito inherente a la cartera de
préstamos y operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los
criterios generales de clasificacién de las facitidades crediticias con el proposito de
determinar las provisiones especificas ¥ dindmica para la cobertura del riesgo de
crédito del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la

gestion ¥ administracién del riesgo de crédito,

Tste Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de
2000 y todas sus iodificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 do agosto de 2002 y el
artfoulo 7 det Acuetdo N0.2-2003 de 12 de maizo de 2003, Este Acuerdo entrd en

vigencia el 30 de junio de 2014,

Provisiones especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones espeeificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro, Bstas provisiones deben constituirse para las facilidades

orediticias  clasificadas et las categorfas de 1iesgo denominadas: mencion gspecial,
subnormal, dudoso, 0 irrecupetable, tanfo para facilidades crediticias individuales como

para un grupo de tales facilidades.

Los bancos deberan caloular y mantener en todo momento ¢l monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologfa especificada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracién ol saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada cn alguna
de las categorlas sujctas a provision, mencionadas en el parrafo anterjor; el valor presente de
cada garvantia disponible como mitigante de ricsgo, gegln se establece por tipo de garantia en
este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que ¢ aplica al saldo neto expuesto a pérdida de

tales facitidades crediticias,

En el Articulo 34 de dicho Acuerdo establece que fodos los créditos deben ser clasificados
en las siguientes cinco (5) categorias, de acverdo a su riesgo de cobro y condiciones del
préstamo, ¥ cstabloce una teserva minima pox cada clasificaciéon: Normal 0%, Mencién

Especiat 2%, Subnormal 15%, Dudoso 50%, e Irrecuperable 100%.

En caso de existir un exceso de provision cspecifica, catoulada conforme a esfe Acuerdo,
sobre la provision caleulada conforme a NIIF, este 6XcoS0 SC contabilizard en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de 0 hacia las

utilidades retenidas. El saldo de la teserva regulatoria no serd ¢ onsiderado como fondos de
capital para efectos del caloulo de clertos fndices 0 relaciones prudenciales mencionadas GW
/

el Acuerdo,
/
\‘--.
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30, Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (continuacion)

Provisiones Especificas (continuacién)

Rasados en la clasificaciéon de riesgos, garantlas reales y cumpliendo con el Acuerdo
No.4-2013 de la Superintendencia de Bancos de Panamé, el Banco clasificd la carlera de
préstamos, y establecié la correspondiente reserva para préstamas como sigue:

CORTORATIVOS CONSUMO OTROS
2015 2044 2018 2014 2015 2014
{¥in Balboas de In Repiiblica de Panamd)
Préstantos
Normal 1,543,598,627 1,281,079,597 97,392,009 100,560,296 228,942 53,626,853
Meneion especial 15,200,933 5,975,849 46,499 447,503 .
Sub aomak 3,97582) 3,624,477 316,448 253,860 .
DBudosoe 79,709 1,317,292 3,014,128 2,470,372 -
freecuperablo 78180 . ... - 73,848 425,276 - .
Total 1563573270 _ 1207097215 101,566,852 104,159,307 228,942 53,626,853
Pravisidi para préstantos
Tucobrables

Individual a personas . - 1,410,634 1,067,593 - .
individual corporativas 1,135,821 4,371,744 - - - B
Colectlva Corporatlva 8,802,955 6,922,447 - - - .

9,038,776 11,300,191 1,410,634 . 1,067,998 . -

Velor on libros, neto__1,5S3,634,494  _ 1286607,004 100056208 . 103094309 . 22894% __..S300088

Al 30 de junio de 2013, el total de préstamos recstructurados ascendfa a B/.73,929 (2014:
B/.286,652).

Provisién dindmica
Bl Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constituida para hacer

frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especfficas, la cual se rige
por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provisién dindmica se
constituye con periodicidad trimestral, teniendo en cuenta los datos del ultimo dfa del trimestic,

Yl monto de la provisién dindmica se obtiene mediante el céloulo de los siguientes
componentes!

Componente 1! Fs ¢l monto obtenido al multipticar ¢l saldo de los activos ponderados por
riesgo, correspondiente inicamente a facilidades crediticias clasificadas en la categorfa normal,

por el coeficiente alfa 1.50%.

Componente 2: Es el monto obienide al multiplicar la variacién en el trimestre de los activos
ponderados por tiesgo, cortespondiente tnicamente a facilidades crediticias clasificadas en la

categorfa normal, si ¢s positiva, por el cocficiente beta 5%. Si la variacién cs negativa, el W
f

€s celo,
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30, Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (continuacién)

Provisién Dindmica (continuacién)

Componente 3: Es el monto de la vatiacién del saldo de provisiones especificas en el trimestre,
Bl monio de la provisién dindmicaes a suma de los dos componentes, obtenidos en
los numerales 1 ¥ 2 menos el tercer componente, con su signo, del monto obtenido en el
numeral 3, es decir, que si este Gltimo componente es negativo, debe sumarse.

El monto de la provisidn dindmica estd sujeln a las siguientes restricciones:

I, No puede ser mayor que ¢l 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a
las facilidades crediticias clasificadas en la categorfa normal.

2. No puede ser menor que ¢l 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes
a las facilidades crediticias clasificadas en la categorfa normal,

3. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimesire anterior, salvo que la
disminucién esté mofivada por la conversion en provisiones especificas, La
Superintendencia de Bancos cstablecerd los criterios para la citada conversion.

E! siguicnte cuadro resume el salda al 30 de junio de 2015 de la provisién dindmica por el Banco
y cada una de las siguientes subsidiatias:

2015
Bance Aliado, S.A. B/ 18,607,563
Allade Leasing, S.A. 843,358
Aliado Facloving, S.4, 1,844,701
850,354

Financiera Finacredit, S.A.

Total B, 23,146,006

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamd
La reserva de capital para las compafifas de seguros se establece anualmente en base al 10%
de las utilidades antes de impuestos, de acuetdo a lo gue establece ¢l Articulo 213 de la Ley
de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012, la cual seffala que todas las compafifas de seguros
estén obligadas a formar y mantener en ¢l pals un fondo de reserva cquivalente a un veinte
por ciento (20%) de sus utilidaces netas antes de aplicar el impucsto sobre la renta, hasta
constituir un fondo de B/.2,000,000, y de alli en adelante un diez por ciento (10%j) hasta

alcanzar el 50% del capital pagado.
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31. Base de Transicién y Coneilineiones entre NIIF y las Regulaciones Prudencinles
Utilizadas Previamente

Las politicas de contabilidad de fa Nota 2 se han aplicado en la preparacion de los estados
financieros consolidados del afio terminado el 30 de junio de 2015, en la informacion
comparativa presentada en los estados financietos consolidados correspondientes al
cjercicio terminado ¢l 30 do junio de 2014 y en la preparacién del balance general
consolidado al 1 de julio de 2013, fecha de transicién utilizada por el Banco.

Al preparar ol balance general consolidado de apertura, el Banco ajustd los importes
reportados previamente en los estados financieros consolidados preparados de acuerdo con
{as Normas Internacionales de Informacién Financiera modificadas por las regulaciones
prudenciales emitida por la Superintendencia de Bancos de Panamd (regulaciones). Los
siguientes cuadros y notas, explican los impactos de la transicién de las regulaciones
prudenciales a las NIIF, en el balance general consolidado del Banco y en los estados
consolidados de resultados integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo.

En el proceso de preparacion de los estados financieros consolidados de tres affos, el Banco
evalud fa aplicacion de Jas excepeiones requeridas y exenciones opcionales descritas en la

NHF 1.

La transicion de las regulaciones prudenciales a tas NIIF no ha tenido efectos importantes
sobre los flujos de efectivo generados por el Banco. Las partidas en conciliacién entre la
presentacién bajo las regulaciones prudenciales y la presentacién de las NIIF no ha tenido
efecto sobre los flujos de efectivo generados por ef Banco en sus actividades de operacion.

Excepeiones y Bxenciones a la Aplcacién Retroactiva de Otras NIIF

a) Excepciones Obligatorias Aplicadas
A continuacién se incluyen las excepelones obligatorias de la NIIF 1 “Adopeién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, aplicadas en la

conversidn de las regulaciones prudenciales a las NIIE,

- Excepcién de estimaciones
Las estimaciones bajo NIIF al | de enero de 2013 son consistentes con las

estimaciones realizadas de acuerdo con las regulaciones prudenciales.

. Bajade activos y pasivos finatcieros
£l Banco ho ha reconocido activos ni pasivos financieros eliminados previamente

bajo los principios de las regulaciones prudenciales,

o ""‘*a/ @/
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31. Base de Transicion y Conciliaciones entre NI y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacidn)

Excepeiones y Exenciones a la Aplieacién Retroactiva de Otras NIIF (continuacidn)

b) Excepciones Obligatorias No Aplicadas
Las siguientes cxcepelones obligatorias de la NIIF 1 no resultaron aplicables o

relevantes pava el Banco:

- Clasificacién y medicién do acfivos financieros.
- Participacién no controfadora,

- BExcepeiones a la contabilidad de coberturas,

- Derivados implicitos,

- Préstamos del Gobierno,

¢) Exenciones Opcionales
Al 1 de enero de 2013, ¢l Banco no aplicéd las exenciones opcionales de la NIIF 1 en la

preparacién de los primeros estados financieros bajo NIF considerando que los
eventos y/o transacciones que las originan no estdn presentes o no resultan relevantes
para los estados financieros consolidados del Bauco,

Conciliaclén de las Regulaciones Prudenciales a las NIEF

Las siguientes tablas presentan las conciliaciones de las regulaciones prudenciales a las
NIIF por los perfodos respectivos para el balance general consolidado y el estado
consolidado de resultados,

1. Conciliacién del balance general consolidado previamente reportado de acuerdo a las
norias prudenciales a NIIF:

30 de funio dp 2014

Previamente
Reporfade Afustes NIE

Actives

Efectivo y depésitos en bancos 495,559,362 92,273 495,651,635
Prestamos netos 1,431,186,892 15,071,451 1,446,258,343
Inverstones g vator razonable 690,829 - 690,829
Inversiones disponibles para la venta 201,847,393 684,481 202,531,874
Inversionas Imantenidas al vencimiento 1,506,000 8,159 1,508,159
Olros activos L 64,2783 (10,587,006} 53,691,368
Totak de activos 2,195,062,830 5,269,358 2,200,332,20%

)
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31, DBase de Transicién y Concilinciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales

Utilizadas Previamente (Continuacién)

30 de junio de 2014
Previamente
Repariade Adusfes NI
Paslvos
Depdsitos recibidos 1,570,173,255 13,919,845 1,584,093,100
Financlamlentos resibidos 269,063,784 786,873 269,850,657
Bouos por pagar 84,915,000 953,623 85,868,623
Olros pasivos 72,651,741 (15.660,341) 56,391,400
Tolal de Pasivos 1,996,201,780 - 1,996,203,780
Patrlmonia
Capital Pagado 70,080,000 - 76,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 . 36,600,000
Utilidades no disiribuidas 05,234,112 (4,012,897 91,221,215
Cambios nefos en inverstones disponibles para Ia venta 3,518,086 . 3,518,086
Qlras resetves - 9,282,255 9,282,255
Reservas de sepuros . 106,872 - 146,872
Total de Patrimonio 198,859,070 5,269,358 204,128,428
Total de pasives y patrimonio 2,195,062 850 5,209,358 2,200,332,208
I de julio de 2013
Previamente
Reportado Ajustes NIF
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 397,963,621 60,030 398,023,651
Prostamos netos 1,403,831,493 16,425,875 1,420,257,368
Inversiones a valor razonable 665,292 - 665,292
Inversiones disponibles para la venta 97,010,490 1,001,249 98,011,739
Tnverslones mantenidas al veneimiento 1,500,000 - 1,500,000
Qlros aclivos 33,356.398 (9,274,101} 24082297
Tolal de activos 1,934,327,294 8,213,053 1,942,540,347
Paslvos
Depésitos recibldos 1,468,662,491 14,165,201 £,82,827,692
Financiamientos recibldos 154,590,449 571,436 135,161,885
Bonos por pagar 71,234,000 771,780 78,005,780
Olros pasivos 8,577,589 A15.420.630) 43,1 ¥]
Total de Pasivos L.759,864,529 87,387, L239152.314
Patrimonlo
Capite! Pagado 70,000,000 - 70,000,000
Acciones Preforentes 30,000,000 - 30,000,000
Utitidades no distribuidas 75,693,222 (2,412,497 13,280,725
Cambios netes en inversiones disponibles para la venta (483,956} . (483,936)
Clras reservas - 14,337,763 10,537,763
Reservas de seguros 53,499 - 33,499
Total de Patcimonio 175,262,765 8,125,053 183,388,031
‘Tatal de pasivos y patritonio 1,934,327,294 A213,053 1,942.540.347
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31, Base de Transicién y Concilinciones entre NHI y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacion)

2, Conciliacidén del estado consolidado de resultados previamente veportado de acuerdo a
las regulaciones prudenciales a NIIF:

Afio lerminedo ef
30 de junio de 2014

Previamente
Reporiade Alustes NHEF

Ingresos por intereses
Ingresos sabre [nfereses 101,035,633 - 101,035,633
Gastos de intereses 63.272.270 - 632712270
Ingrese neto por intereses, antes de provision 37,763,363 - 37,763,363
Provision para pérdida en préstamos (6,535,877) (2,027,106) (8,562,983}
Ingrese neto de intereses, despuds de provisién _31227.486 (2,027,106} 29,200,380
QOtros Ingresos (Gastos) 5,438,002 - 5,438,002
Gastos generales y administrativos
Salatios y beneficios a cmpleados 2,174,006 - 7,174,006
Honorarlos y serviclos profesionales 663,669 - 663,669
Propaganda 399,503 - 399,503
Alquiteres 203,016 - 293,016
Viajes y iransporic 89,636 . 89,086
Papelerfa y titlles do oficina 221,066 . 221,066
Impuestos varlos 1,175,188 - 1,175,188
Depreciacton y amortizacion §22,725 - 822,725
Otros 2,184,600 - 2,114,600
Total atros gastos 12,953,459 - 12,953,459
Utilidad antes del Impuesto sobre la renta neta 1,836,606 _(828.803) _(2,665,109}
Utilidad neta ’ 21,875,513 (2,855,908) 19,019,604

3. Conciliacién del estado consolidado de cambios en el patrimonio previamente
reportado de acuerdo a las regulaciones prudenciales a NIIF:

30 de junio de 1 de julio de

2014 2013
Patrimonio
Patrimonio reportado previamente bajo
la regulacidn de la Superintendencia
de Bancos de Panamé 198,859,070 175,262,765

Total de ajuste de transicién NIIF por incremento
de reserva regulatoria do provision de cartera 5,269,358 8,125,267

-
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31, Base de Transicion y Conclliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prodenciales
Utilizadas Previamente (Continuacién)

Notas de la Coneiliacién enfre Ias Regulaciones Prudenciales y las NIIF

@)

b)

Cambio en la Melodologla de Cdleulo de la Reserva de Préstamos

Bajo las regulaciones prudenciales, la provisiébn para cartera de préstamos era
reconocida, hasta la fecha de transicidén a NIIF, en base a la evaluacidén de los
préstamos en los cuales s¢ ha identificado especificamente un riesgo supetior al
normal, ¢stando los Bancos obligados a mantener una provision total no menor al 1%
de su cartera de préstamos biuta para lo cual se reconocfa una provision global minima

adicional de ser necesario.

Bl Banco utifizaba para el céleulo de la reserva de préstamos las disposiciones del
Acuerdo No.6-2000 hasta et 30 de junio de 2014 cuando entrd en vigencia el Acuerdo
No0.4-2013, el cual incluye el reconocimiento de una provisién sobre los créditos
clasificados en la categorfa normal que es registrada en patrimonio en el rubro de
reservas regulatorias,

Bajo las NIIF, para el cdleulo de la provisidn para cartera de préstamos, el Banco
ovaliia si existe cvidencia objetiva de deterloro significativo en el valor de la cartera de
présiamos, cotno consceuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del préstamo que tenga un impacto sobre los flujos de efective

Tuturos estimados de dicha cartera.

La Resolucién General de Junta Directiva SBPGID-0003-2013, emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panamé el 9 de julio de 2013, establece que los Bancos
efectuardn los céleulos de la reserva por préstamos aplicando ias NIIF y las
regulaciones prudenciales y se comparardn las respectivas cifras, cuando el impacto de
la utilizacién de regulaciones prudenciales resulte en una mayor reserva o provision
para el Banco, dicha diferencia se registia en una reserva regulatoria en el patrimonio.

Reclasificacién de Saldos a Activos Restringidos
La NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo, requiere que se revele en los estados

financieros cualquier importe significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes al
efectivo que no esté disponible para ser utilizado,

-71- e



Banco Aliado, S. A, y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2015
Clfras en Balboas

31, Base de 'T'ransicién y Conciliaciones entre NI y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacién)

Notas de Ia Concilincién entre las Regulaciones Prudenciales y las NIIF
(continuacién):

d) Impacio en of Impuesto Diferido

Ia NIC 12 Impuesto a las Ganancias, establece el reconocimiento del impuesto sobie la
renta diferido activo y pasivo como consecuencia de las diferencias temporales entre 1a
base fiscal de los activos y pasivos, y su monto registrado en los estados financicros.
Como resultado del ajuste en la provision acumulada para préstamos incobrables, la
cual es la principal diferencia temporal del Banco, el efecto en el patrimonio por el
recatoulo del impuesto diferido activo a la fecha de {ransicién representa un aumento de
B/.2,008,639 y de B/.828,803 al 30 de junio de 2014,
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